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CONTRATO MARCO LOCAL PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Suscrito entre COLTEFINANCIERA S.A COMPANIA DE FINANCIAMIENTO con Nit 890.927.034-
9, (la “Parte A”), y con Nit , (la “Parte B”, conjuntamente con la Parte A, las “Partes”),
con el fin de establecer las condiciones contractuales generales aplicables a la celebracién y
ejecucién de Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados (las “Operaciones”), con
sujecién a las siguientes

CLAUSULAS
Clausula 1. Criterios de Interpretacion

Este Contrato Marco Local para Instrumentos Financieros Derivados (el “Contrato Marco”) esta
sujeto a los siguientes criterios de interpretacién, sin perjuicio de las reglas de interpretacion
vigentes en Colombia, segun lo establecido en los Articulos 1618 al 1624 del Cédigo Civil y demas
normas concordantes:

1.1. El contrato que regulara y regira las Operaciones estara conformado por tres partes (a las
cuales se hace referencia conjuntamente como los “Documentos del Contrato Marco”), a
saber:

1.1.1. El Contrato Marco y sus Anexos que hacen parte integral del mismo.
1.1.2. El Suplemento.
1.1.3. Las Confirmaciones de las Operaciones respectivas.

Los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco, incluyendo la Clausula 12.
Clausula Compromisoria, aplicaran a todas las Operaciones que se celebren al amparo del
Contrato Marco, a menos que las Partes pacten expresamente en contrario en el
Suplemento o en la Confirmacién de la Operacidn respectiva.

1.2. Teniendo en cuenta que los pactos especificos prevalecen sobre las condiciones generales:

1.2.1. En caso de que exista discrepancia, incoherencia o contradicciéon entre las
disposiciones del Contrato Marco y las disposiciones del Suplemento, prevalecera lo
establecido en el Suplemento.

1.2.2. En caso de que exista discrepancia, incoherencia o contradiccion entre las
disposiciones del Suplemento y las disposiciones de una Confirmacion, prevalecera
lo establecido en la Confirmacion, exclusivamente con respecto a la Operacidn
respectiva.

1.2.3. En caso de que exista discrepancia, incoherencia o contradiccion entre las
disposiciones del Contrato Marco y las disposiciones de una Confirmacion,
prevalecerd lo establecido en la Confirmacion, exclusivamente con respecto a la
Operacidn respectiva.

1.3. En los Documentos del Contrato Marco, las palabras, términos o expresiones con letra
mayuscula inicial tendran el significado que se les asigna en la Clausula 14. Definiciones
del Contrato Marco. El significado de las palabras o expresiones incluidas en cualquiera de
los Documentos del Contrato Marco prevalecera sobre el significado de dichas palabras o
expresiones conforme con lo definido en la ley, a menos que disposiciones imperativas
establezcan lo contrario.
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1.4. Cuando una palabra o expresion incluida en cualquiera de los Documentos del Contrato
Marco no se encuentre definida expresamente, tendra el significado establecido en las
normas aplicables a las Operaciones; incluyendo, entre otros, la Ley 964 de 2005, el
Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), el
Decreto 2555 de 2010 y cualquier otra norma que las sustituya, modifique 0 complemente.

1.5. Cuando una palabra o expresion incluida en cualquiera de los Documentos del Contrato
Marco no se encuentre definida expresamente en alguno de los mismos ni en las normas
aplicables a las Operaciones, tendrd el significado que se deriva de su sentido técnico de
acuerdo con el uso general de tal palabra o expresion en el argot comunmente utilizado para
la celebracion y ejecucion de Operaciones.

1.6. Las palabras, términos o expresiones que denoten singular también incluyen el plural y
viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera.

1.7. En caso de que las Partes no hayan celebrado con anterioridad a la Fecha de Suscripcién de
este Contrato Marco, otro contrato marco local para instrumentos financieros derivados, los
Documentos del Contrato Marco prevaleceran sobre cualquier acuerdo previo, oral u escrito,
con respecto a las condiciones aplicables a las Operaciones celebradas o ejecutadas por las
Partes con anterioridad o con posterioridad a la Fecha de Suscripcion del Contrato Marco.
En caso de que las Partes hayan celebrado con anterioridad a la Fecha de Suscripcién de
este Contrato Marco, un contrato marco local para instrumentos financieros derivados, las
Operaciones celebradas bajo ese contrato marco inicial se sujetaran a lo alli establecido.

1.8. La suscripcion del presente Contrato Marco no implica la obligacion de celebrar Operaciones.

1.9. Las referencias normativas que se incluyan en cualquiera de los Documentos del Contrato
Marco se entenderan también hechas a cualquier modificacién, sustitucion o adicion de las
mismas.

Clausula 2. Objeto

El objeto de este Contrato Marco es establecer el marco general al cual se someteran las
Operaciones celebradas por las Partes.

Clausula 3. Manifestaciones y Declaraciones de las Partes

Cada una de las Partes declara y manifiesta a la otra, en lo que a cada una de ellas corresponde,
que:

3.1. Sies una persona natural:

3.1.1. Es una persona capaz en los términos del Codigo Civil, o la norma que lo sustituya,
modifigue o complemente.

3.1.2. Actla directamente o debidamente representada por su apoderado, lo cual se
acredita con el poder y con los documentos de identificacién que se adjuntan como
Anexos del Contrato Marco.

3.1.3. Este Contrato Marco, y las Operaciones que bajo este se hayan celebrado o se
celebren, no violan disposicién legal o contractual alguna, ni autorizacién, licencia,
sentencia, laudo o resolucién de cualquier naturaleza, que le sea aplicable.
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3.1.4. Hasta donde es de su conocimiento, habiendo procedido diligentemente, no existen
litigios pendientes ante cualquier autoridad judicial o administrativa o tribunal de
arbitramento, que puedan o pudieran llegar a tener un Efecto Material Adverso sobre
la validez o eficacia de cualquiera de los Documentos del Contrato Marco, o respecto
a su capacidad para cumplir con las obligaciones contenidas en los Documentos del
Contrato Marco.

3.1.5. Toda la informacién suministrada durante el curso de la negociacion, suscripcién,
ejecucion y cumplimiento de los Documentos del Contrato Marco es veraz vy
verificable en todos los aspectos sustanciales.

3.1.6. Conoce y entiende la naturaleza juridica, las caracteristicas y los riesgos inherentes
a las Operaciones, actua por iniciativa y cuenta propia y ha revisado por sus propios
medios, 0 a través de sus propios asesores legales o financieros, las implicaciones
de suscribir los Documentos del Contrato Marco y de celebrar y ejecutar todas y
cada una de las Operaciones entre las Partes bajo el Contrato Marco.

3.1.7. Reconoce y acepta que toda la informacion necesaria para la negociacion,
suscripcién, ejecucion y cumplimiento de los Documentos del Contrato Marco le fue
suministrada de manera objetiva, oportuna, completa, imparcial, clara y previamente
a la suscripcion del Contrato Marco y a la realizacion de las Operaciones.

3.1.8. Los recursos con los que opera provienen del ejercicio de actividades licitas, permitidas
por las normas aplicables y, por lo tanto, no tienen origen en actividades delictivas,
especialmente aquellas consideradas en la normatividad colombiana como originadoras
o constitutivas de lavado de activos o financiadoras del terrorismo.

3.1.9. Declara que ni ella, ni su apoderado, han ofrecido comisién, privilegio o dadiva
alguna a la otra Parte o a sus Funcionarios Autorizados y acepta que toda falta
propia o de su apoderado en torno a la transparencia en la negociacion, celebracién
o ejecucién del Contrato Marco constituye un incumplimiento grave al mismo. Asi
mismo, declara que ni ella ni su apoderado, se encuentran incursos en situacion de
conflicto de interés, obligandose en cualquier caso a revelar toda situacién de
conflicto de interés existente o sobreviniente, bajo el entendido que, si ella o su
apoderado se encuentran en dicha situacién, se entenderan impedidos para
negociar, celebrar o ejecutar el Contrato Marco, salvo revelacion expresa del
conflicto de interés y autorizacién por escrito de la otra Parte.

3.2. Sies una persona juridica:

3.2.1. Es una entidad debidamente constituida y se encuentra autorizada para desarrollar
su objeto social y en especial para celebrar y ejecutar las Operaciones de las que
trata este Contrato Marco, de conformidad con la ley y con sus estatutos sociales,, lo
cual se acredita con el certificado de existencia y representacion legal expedido por
la autoridad competente o con el acta de junta directiva o la autorizacién pertinente
conforme con los estatutos sociales y a la ley, que se adjuntan como Anexos del
Contrato Marco.

3.2.2. Quien firma los Documentos del Contrato Marco esta debidamente autorizado para
ello de conformidad con la ley y con los estatutos sociales de la Parte respectiva, lo
cual se acredita con el certificado de existencia y representacion legal expedido por
la autoridad competente o el acta de junta directiva o la autorizacion pertinente
conforme con los estatutos sociales y a la ley, cuyo extracto o copia se adjunta como
Anexo del Contrato Marco.
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3.2.3. Para la celebracion y confirmacion de Operaciones ha actuado o actuara a través de
sus Funcionarios Autorizados, designados en el Anexo respectivo, quienes tienen la
capacidad legal de celebrar y confirmar las Operaciones, independientemente del
tipo y monto de la Operacién.

3.2.4. Renuncia a iniciar cualquier tipo de reclamacion judicial o extrajudicial en relacion
con la capacidad de los Funcionarios Autorizados que la representen, o de la validez
de las Operaciones como consecuencia de la capacidad de los Funcionarios
Autorizados que la representen, en los eventos en que haya omitido la revision y/o
actualizacién del Anexo respectivo, conforme con lo previsto en el Numeral 4.7. de
la Clausula 4. Obligaciones de las Partes de este Contrato Marco.

3.2.5. Este Contrato Marco, y las Operaciones que bajo este se hayan celebrado o se
celebren, no violan disposicién legal o contractual alguna, ni autorizacion, licencia,
sentencia, laudo o resolucién de cualquier naturaleza, que le sea aplicable.

3.2.6. Hasta donde es de su conocimiento, habiendo procedido diligentemente, no existen
litigios pendientes ante cualquier autoridad judicial o administrativa o tribunal de
arbitramento, que puedan o pudieran llegar a tener un Efecto Material Adverso sobre
la validez o eficacia de cualquiera de los Documentos del Contrato Marco, o respecto
a su capacidad para cumplir con las obligaciones contenidas en los Documentos del
Contrato Marco.

3.2.7. Toda la informacién suministrada durante el curso de la negociacion, suscripcién,
ejecucién y cumplimiento de los Documentos del Contrato Marco es veraz vy
verificable en todos los aspectos sustanciales.

3.2.8. Conoce y entiende la naturaleza juridica, las caracteristicas y los riesgos inherentes
a las Operaciones, actla por iniciativa y cuenta propia y ha revisado por sus propios
medios y/o a través de sus propios asesores legales y financieros las implicaciones
de suscribir los Documentos del Contrato Marco y de celebrar y ejecutar todas y
cada una de las Operaciones entre las Partes con ocasion del Contrato Marco.

3.2.9. Reconoce y acepta que toda la informacién necesaria para la negociacion,
suscripcién, ejecucion y cumplimiento de los Documentos del Contrato Marco le fue
suministrada de manera objetiva, oportuna, completa, imparcial, clara y previamente
a la suscripcién del Contrato Marco y a la realizacion de las Operaciones.

3.2.10. Los recursos con los que opera provienen del ejercicio de actividades licitas, permitidas
por las normas aplicables y, por lo tanto, no tienen origen en actividades delictivas,
especialmente aquellas consideradas en la normatividad colombiana como originadoras
o constitutivas de lavado de activos o financiadoras del terrorismo.

3.2.11. Declara que ni ella, ni sus Funcionarios Autorizados involucrados en la negociacion
del Contrato Marco han ofrecido comisién, privilegio o dadiva alguna a la otra Parte o
a sus Funcionarios Autorizados y acepta que toda falta propia o de sus Funcionarios
Autorizados en torno a la transparencia en la negociacion, celebracion o ejecucion
del Contrato Marco constituye un incumplimiento grave al mismo. Asi mismo, declara
que ni ella ni sus Funcionarios Autorizados, vinculados a la negociacion, celebracién
o ejecucion del Contrato Marco se encuentran incursos en situacion de conflicto de
interés, obligdndose en cualquier caso a revelar toda situacion de conflicto de interés
existente o sobreviniente, bajo el entendido que ella o el Funcionario Autorizado que
se encuentre en dicha situacion, se encuentran impedidos para negociar, celebrar o
ejecutar el Contrato Marco, salvo revelacion expresa del conflicto de interés vy
autorizacién por escrito de la otra Parte.
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3.3. Si es una entidad sujeta, o que deba estar sujeta, a la vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, declara y manifiesta todo lo previsto para las personas juridicas
conforme con el Numeral 3.2 anterior, con excepcién de los Numerales 3.2.1 y 3.2.2, y
adicionalmente lo siguiente:

3.3.1. Es una sociedad debidamente constituida y se encuentra autorizada para desarrollar
su objeto social y en especial para celebrar y ejecutar las Operaciones de las que
trata este Contrato Marco, de conformidad con la ley y con sus estatutos sociales;
todo lo cual se acredita con el certificado de existencia y representacion legal
expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual se adjunta como
Anexo del Contrato Marco.

3.3.2. El Contrato Marco y el Suplemento son suscritos por el representante legal
debidamente posesionado y autorizado, conforme se acredita con el certificado de
existencia y representacién legal expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, cuyo extracto o copia se adjunta como Anexo del Contrato Marco.

3.3.3. Ha observado y cumple con el régimen de inversiones segun su naturaleza juridica y
lo establecido en sus estatutos en relaciéon con las Garantias otorgadas y recibidas
como consecuencia de la celebracion del Contrato Marco y/o de las Operaciones.

3.3.4. Ha cumplido y observado para la celebracién de este Contrato Marco y para la
celebracion de cada una de las Operaciones, los deberes generales y especiales
contemplados para los intermediarios de valores en los Articulos 7.3.1.1.1 y 7.3.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010, y en especial, manifiesta haber observado a cabalidad,
los deberes de proceder como experto prudente y diligente, actuar con
transparencia, honestidad, lealtad, imparcialidad, idoneidad y profesionalismo,
cumpliendo las obligaciones normativas y contractuales inherentes a la actividad que
desarrolla, asi como los demas deberes aplicables.

Las manifestaciones y declaraciones de cada una de las Partes previstas en esta Clausula se
entenderan reiteradas por la Parte respectiva al momento de la suscripcién de los Documentos del
Contrato Marco y cada vez que celebre una nueva Operacion o se realice un pago o entrega en
desarrollo de una Operacién.

Clausula 4. Obligaciones de las Partes

Sin perjuicio de las demas obligaciones previstas en los Documentos del Contrato Marco, cada una
de las Partes se obliga individualmente a favor de la otra Parte a:

4.1. Efectuar los pagos o entregas a favor de la otra Parte, conforme con lo establecido en los
Documentos del Contrato Marco.

4.2. Cumplir con las leyes, decretos, normas, reglamentos y disposiciones que le sean aplicables
en virtud de su naturaleza y de las actividades que desarrolla.

4.3. Entregar a la otra Parte la informacién financiera, legal, y contable y cualquier otro
documento convenido en el Contrato Marco, en el Suplemento o en la Confirmacién de la
Operacién respectiva.

4.4. Mantener vigentes todas las autorizaciones societarias, gubernamentales o de cualquier otra
indole, que fueren necesarias para el cumplimiento de las obligaciones a su cargo en virtud
de cualquiera de los Documentos del Contrato Marco.
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4.5. Actuar de buena fe y suministrar a la otra Parte y a las autoridades respectivas la informacién que
esté a su alcance para el normal desarrollo y cumplimiento de las obligaciones legales y
contractuales derivadas de cualquiera de los Documentos del Contrato Marco.

4.6. Notificar por escrito a la Parte No Afectada, inmediatamente después de que tenga
conocimiento, que ha ocurrido un Evento de Terminacién.

4.7. Revisar, actualizar y notificar los cambios respectivos al Anexo referente a los Funcionarios
Autorizados, cuando haya una modificaciéon de alguno de los Funcionarios Autorizados en los
términos del Numeral 15.2 de la Clausula 15. Miscelaneos del presente Contrato Marco.

4.8. Cuando sea aplicable, adoptar todas las medidas de control apropiadas y suficientes
conforme con la ley y a sus estatutos, orientadas a evitar que sus operaciones puedan ser
utilizadas como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas o destinados
a su financiacion, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las
transacciones y fondos vinculados con las mismas.

4.9. Expedir y enviar, segun el caso, las Confirmaciones debidamente aceptadas de acuerdo con
el procedimiento y en los términos pactados en el Contrato Marco o en el Suplemento.

4.10. Cumplir con las Obligaciones Adicionales que pacten las Partes en el Suplemento o en las
Confirmaciones.

Clausula 5. Cumplimiento de las Operaciones

5.1. Fecha de Cumplimiento. Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes
conforme con este Contrato Marco se haran:

5.1.1. En la Fecha de Cumplimiento pactada por las Partes y registrada en la Confirmacién de
conformidad con los términos aplicables al respectivo tipo de Operacién;

5.1.2. Sila Fecha de Cumplimiento de una Operacién, o en la que deba ejercerse un derecho u
obligacién, no es un Dia Habil, el cumplimiento de la obligacién o el ejercicio del derecho,
se realizara de conformidad con el Acuerdo de Dia Habil que se pacte en el Suplemento
o en la Confirmacion. El “Acuerdo de Dia Habil” podra ser:

i. Dia Habil Anterior, si la fecha no es un Dia Habil, se adelantara al Dia Habil
anterior.

i. Dia Habil Siguiente, si la fecha no es un Dia Habil, se postergara al siguiente
Dia Habil.

iii. Dia Habil Modificado, si la fecha no es un Dia Habil, se postergara al siguiente
Dia Habil, en el entendido que, si el Dia Habil siguiente es un dia del mes
calendario siguiente al de la fecha correspondiente, la fecha sera adelantada al
Dia Habil anterior.

En caso de que las Partes no acuerden expresamente en el Suplemento o en la
Confirmacién el Dia Habil que aplicara segun el tipo de Operacion, se entendera que
aplicara el Dia Habil Siguiente.

5.2. Forma de Cumplimiento. Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes
conforme con este Contrato Marco se haran:
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5.2.1. En la forma y Moneda estipulada para cada Operacién en los Documentos del
Contrato Marco, con sujecion a las normas aplicables, teniendo en cuenta que en
caso de que alguna de las Operaciones se pacte en una Moneda distinta a Pesos,
conforme con la ley y de ser necesario para el cumplimiento de la Operacion, se
tomara como referencia el Indice aplicable del Dia Habil correspondiente a la Fecha
de Cumplimiento de la Operacién respectiva para determinar su valor en Pesos,
observando para el efecto la Fuente senalada en la Confirmacién o aquella acordada
por las Partes.

5.2.2. Acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique en
el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacién, la Parte
obligada a efectuar el pago podra indicar que el cumplimiento se efectuara mediante
unas instrucciones de pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las
once de la marnana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En
el caso de pagos entre entidades sujetas a la vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba efectuar el pago podra
indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte antes de las once
de la manana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.

5.2.3. A menos de que se pacte lo contrario en el Suplemento o en las Confirmaciones, los
pagos incluirdn todos los importes e intereses que se causen dentro del periodo
correspondiente y hasta la Fecha de Cumplimiento inicialmente prevista, con
independencia del Acuerdo de Dia Habil pactado por las Partes.

5.2.4. Si se pacta que la Operacion tendra Cumplimiento Efectivo o Delivery, la liquidacién y el
cumplimiento de la Operaciéon se hard conforme con lo dispuesto por la Circular
Reglamentaria Externa DODM-144 del Banco de la Republica o las normas aplicables.

5.3. Las Partes de comun acuerdo podran remitir una o varias Operaciones a una camara de
riesgo central de contraparte sometida a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia o a una camara de riesgo central de contraparte internacional,
siempre que en los términos y condiciones sefalados en la regulacién vigente esto sea
posible, para su compensacion y liquidacion como contraparte central, para lo cual deberan
suscribir el(los) anexos y demas documentos requeridos por dicha entidad.

Clausula 6. Confirmaciones

Se entendera que existe una Operacion vinculante entre las Partes desde el momento en que se
hayan acordado los términos esenciales de la misma, ya sea verbalmente o por cualquier otro
Medio Verificable. No obstante lo anterior, se seguira el siguiente procedimiento para efectos
probatorios y de registro:

6.1. EIl acuerdo inicial, mediante el cual las Partes hayan convenido la celebracion de una
Operacién se corroborara por la Parte A con la Parte B, a través de un Medio Verificable,
conforme con lo previsto en el Numeral 15.3 de la Clausula 15. Miscelaneos del Contrato
Marco.

6.2. Cada Operacién que las Partes celebren bajo el Contrato Marco se confirmara mediante:
6.2.1. Un documento escrito debidamente firmado; o
6.2.2. Cualquier mensaje electrénico debidamente firmado que sea enviado usando el

sistema de transmisién de informacién que las Partes acuerden, conforme con lo
previsto en el Numeral 15.4 de la Clausula 15. Miscelaneos del Contrato Marco; o
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6.2.3. Un mensaje electrénico SWIFT.

6.3. Una vez corroboradas las condiciones de la Operacion, la Parte A expedird la Confirmacion
respectiva y la enviara a la Parte B, a mas tardar durante el Dia Habil siguiente a la Fecha
de Celebracién, mediante documento escrito, fax, un mensaje electronico SWIFT o cualquier
otro mensaje de datos de conformidad con el procedimiento establecido en la Clausula 13.
Notificaciones del Contrato Marco.

6.4. La Parte B debera, a mas tardar en el Dia Habil siguiente a la recepcion de la Confirmacion,
aceptarla y enviarla a la Parte A, u objetarla manifestando sus razones, en cualquier caso,
mediante documento escrito, fax, un mensaje electrénico SWIFT o cualquier otro mensaje de
datos de conformidad con el procedimiento establecido en la Clausula 13. Notificaciones
del Contrato Marco.

6.5. En caso de que la Parte B no objete la Confirmacién dentro del plazo antes mencionado, se
entendera que la ha aceptado tacitamente.

6.6. Dentro del Dia Habil siguiente al recibo de la objecion, la Parte A (i) corregira la Confirmacién y
remitirda una nueva Confirmaciéon debidamente suscrita para ser aceptada por la Parte B o
comunicara a la Parte B que no esta de acuerdo con las objeciones presentadas. En todo
caso, en aquellos eventos en que la Confirmacion haya sido objetada, la Confirmacién
corregida debera ser aceptada a mas tardar dentro de los tres (3) Dias Habiles
inmediatamente siguientes a la Fecha de Celebracién de la Operacién, o al término que
establezca la ley para el efecto.

6.7. Silas Partes estan de acuerdo con la Confirmacién en los términos previstos en esta Clausula, sin
perjuicio de los deberes establecidos en el Numeral 6.4 anterior y para efectos probatorios, la
Parte B deberd, tan pronto como sea posible, pero, en todo caso, dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepciéon de la Confirmacién en los términos del Numeral 6.3 de esta
Clausula, entregar a la Parte A, dos originales en fisico de la Confirmacién debidamente
firmados. En el evento en que la Confirmaciéon haya sido objetada, los diez (10) Dias Habiles
siguientes se contaran desde el momento de la recepcion de la Confirmacién corregida. Una vez
recibidos los originales en fisico debidamente firmados y dentro de los diez (10) Dias Habiles
inmediatamente siguientes, la Parte A debera remitir a la Parte B una Confirmacién debidamente
firmada en original por ambas Partes.

6.8. Como alternativa al envio de los originales en fisico, las Partes podran acordar en el
Suplemento el uso de mensajes de datos firmados enviados a través de un sistema de
transmisién de informacion, conforme con lo previsto en el Numeral 15.4.2 de la Clausula
15. Miscelaneos del Contrato Marco o el uso de mensajes electronicos SWIFT.

6.9. Los Medios Verificables tendran pleno valor probatorio para efectos de demostrar la celebracion y
condiciones de las Operaciones. En caso de diferencias en los términos convenidos entre la
grabacién o mensaje de datos inicial en el cual se acuerde la celebraciéon de una Operacion y la
grabaciéon o mensaje de datos posterior a través del cual se corroboren los términos convenidos
en la grabacién o mensaje de datos inicial, primard lo acordado en la grabacién o mensaje de
datos inicial.

6.10. El incumplimiento reiterado de los procedimientos probatorios y de registro establecidos en
esta Clausula no dara lugar a la invalidez de las Operaciones celebradas, pero si podra dar
lugar al incumplimiento del Contrato Marco en los términos del Numeral 10.1.3 de la
Clausula 10. Eventos de Incumplimiento.
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6.11. Para la celebracion de Operaciones las Partes deberan tener en cuenta los Anexos
correspondientes al Contrato Marco para las Operaciones Swap, Operaciones Cross
Currency Swap Operaciones FX Forward, Operaciones Forward sobre Tasa de Interés
(FRA) y Operaciones de Opcion.

6.12. Para efectos del Contrato Marco los modelos de Confirmacion que se incluyen pueden ser
modificados por las Partes en relacién con las condiciones particulares de la Operacion que
se celebre. Asi mismo, podran ser parte del Contrato Marco otros modelos de Confirmacién
que resulten de nuevas tipologias de Operaciones que sean previamente acordadas por las
Partes.

6.13. Cualquier incumplimiento del procedimiento establecido en esta Clausula o controversia
relacionada con las Confirmaciones, dara lugar a la aplicacion de la Clausula 12. Clausula
Compromisoria del Contrato Marco.

Clausula 7. Compensacion

Si las Partes llegaren a ser deudoras reciprocas, las obligaciones existentes entre ellas como
consecuencia de este Contrato Marco se extinguiran de acuerdo con los términos de los Articulos
1714 y siguientes del Codigo Civil, y lo previsto en el Articulo 2.35.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010,
segun el mismo sea modificado, adicionado o sustituido de tiempo en tiempo.

La compensacion aqui prevista sera aplicable:

7.1.  Por ministerio de la ley, de conformidad con los términos de los Articulos 1714 y siguientes
del Cdédigo Civil, incluso dentro del Procedimiento de Liquidacion Anticipada y de
Terminacion Anticipada, en los términos previstos en el articulo 74 de la Ley 1328 de 2009,
segun el mismo sea modificado, adicionado o sustituido de tiempo en tiempo;

7.2. Siempre que se trate de obligaciones liquidas, exigibles y pagaderas en bienes fungibles
como dinero o valores; bajo el entendido que las obligaciones son juridicamente exigibles a
partir de la fecha en que se pueda determinar el monto pagadero por una Parte a la otra en
los términos y condiciones pactados para el cumplimiento de la Operacién respectiva;

7.3. Independientemente de la forma de cumplimiento y de la Moneda de pago pactada; y

7.4. Entre todas las obligaciones originadas en Operaciones celebradas bajo el Contrato Marco v,
cuando asi se pacte expresamente en el Suplemento, respecto de las Operaciones
Designadas.

Clausula 8. Garantias

Las Operaciones que se celebren al amparo de los Documentos del Contrato Marco podran ser
garantizadas por las Partes o por terceros Garantes en beneficio de las Partes, de acuerdo con la
naturaleza y condiciones que se pacten en el Anexo de Respaldo Crediticio, u otro documento
suscrito por las Partes y por los terceros Garantes, si los hubiere.

Las Garantias podran constituirse sobre cualquier activo susceptible de valoracién y, con sujecién
a la ley aplicable.

Las Garantias podran estar sujetas a ciertos requisitos como un Valor Minimo Convenido de la
Garantia, segun se pacte en el Anexo de Respaldo Crediticio, el Suplemento, en las
Confirmaciones u otro documento suscrito por las Partes y por los terceros Garantes, si los
hubiere. En caso de no pactar un Valor Minimo Convenido de la Garantia, se tendra en cuenta
para todos los efectos el Valor Inicial de la Garantia.
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Las Garantias podran computar para los calculos y pagos que se efectien bajo el Procedimiento
de la Liquidacion Anticipada y bajo el Procedimiento de Terminacion Anticipada, conforme con lo
previsto en las normas aplicables.

En la medida en que la legislacion colombiana asi lo permita, los activos entregados en Garantia
no podran ser objeto de embargo, secuestro o cualquier otra medida cautelar, ni tampoco podran
ser objeto de medidas administrativas o judiciales que impidan su ejecucién, hasta tanto no se dé
cumplimiento a las obligaciones derivadas de las Operaciones que se hayan celebrado con ocasién
del Contrato Marco.

Clausula 9. Recouponing

Las Partes podran pactar en el Suplemento o en la Confirmacién que aplicard el Recouponing en
relacién con todas o algunas de las Operaciones.

El Agente de Célculo seréa el encargado de efectuar el célculo del Monto de Recouponing y demas
valoraciones que se requieran con ocasion de los Eventos de Recouponing, y debera presentar un
informe que contenga los criterios que se utilizaron para el calculo del Monto de Recouponing.

Los calculos deberan efectuarse e informarse por el Agente de Calculo a més tardar dentro de los
dos (2) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Recouponing. Una vez informado el Monto de
Recouponing, los pagos deberan efectuarse por la Parte deudora a mas tardar dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes.

En caso en que la(s) Parte(s) que no haya(n) sido designada(s) como Agente de Célculo esté(n) en
desacuerdo con el Monto de Recouponing o los criterios utilizados para su célculo, se procedera de
conformidad con lo establecido en el Numeral 15.1.4. de la Clausula 15. Miscelaneos del
Contrato Marco.

Las modificaciones a las condiciones financieras que se acuerden en relacion con las Operaciones
celebradas que sean objeto de Recouponing, deberan ser instrumentadas a través de una nueva
Confirmacién en los términos de la Clausula 6. Confirmaciones del Contrato Marco. En dichas
Confirmaciones se hard referencia a la fecha de la Operacion inicialmente celebrada y al numero
de Confirmacién correspondiente y se dejara constancia que la nueva Confirmacién reemplaza la
Confirmacién inicialmente suscrita por las Partes como consecuencia del Recouponing.

La imposibilidad de las Partes para acordar las nuevas condiciones financieras de las Operaciones
que sean objeto de Recouponing, dentro del término de dos (2) Dias Habiles para realizar el pago
del Recouponing, dard lugar al Procedimiento de Terminacion Anticipada establecido en el
Numeral 11.4.1.2 de la Clausula 11. Eventos de Terminacion del Contrato Marco.

El Recouponing podra estar sujeto a ciertas condiciones como Montos Minimos de Transferencia y
Redondeo.

Clausula 10. Eventos de Incumplimiento

10.1. Eventos de Incumplimiento. Se consideran Eventos de Incumplimiento atribuibles a una de
las Partes la ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos, siempre que no sean
subsanados en los Periodos de Gracia correspondientes cuando se hayan previsto:

10.1.1. El incumplimiento de las obligaciones de pago o entrega de conformidad con lo
establecido en la Clausula 5. Cumplimiento de las Operaciones del Contrato
Marco, o de cualquier otra obligacion de pago o entrega establecida en los
Documentos del Contrato Marco, cuando no se subsane dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes contados a partir de la Fecha de Cumplimiento o de la fecha en la
que deba realizarse el pago o la entrega respectiva.
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10.1.2. La inexactitud e imprecisién sustancial en relacion con este Contrato Marco o
cualquier obligacion derivada del mismo, en algin aspecto material de las
declaraciones o manifestaciones realizadas por la Parte respectiva, o alguno de sus
Garantes, incluyendo cualquier inexactitud o imprecisién sustancial que les sea
atribuible en relacién con la Clausula 3. Manifestaciones y Declaraciones de las
Partes del Contrato Marco o con la Clausula 1. Manifestaciones y Declaraciones
Adicionales de las Partes del Suplemento, cuando no se subsane dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes contados a partir del recibo por dicha Parte de la
notificacion sobre la ocurrencia del evento respectivo.

10.1.3. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones derivadas del Contrato Marco
(distintas de las obligaciones de pago o entrega que se regiran por el Numeral
10.1.1 de esta Clausula), incluyendo el incumplimiento de las obligaciones
establecidas a cargo de la Parte respectiva en la Clausula 4. Obligaciones de las
Partes, y en los Numerales 6.7 y 6.8 de la Clausula 6. Confirmaciones del
Contrato Marco, y en la Clausula 2. Obligaciones Adicionales de las Partes del
Suplemento o la verificacién de un Efecto Material Adverso imputable a cualquiera
de las Partes, cuando no se subsane dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes
contados a partir del recibo por dicha Parte de la notificacién sobre la ocurrencia del
evento respectivo.

10.1.4. El incumplimiento de las obligaciones derivadas del Recouponing diferentes del
Incumplimiento de las obligaciones de pago o entrega que se regiran por el Numeral
10.1.1 de esta Clausula, incluyendo el incumplimiento de cualquiera de las Partes
como Agente de Caélculo de su obligacion de efectuar o informar los calculos
conforme con la Clausula 9. Recouponing del Contrato Marco y a la Clausula 5.
Recouponing del Suplemento, cuando no se subsane dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes contados a partir del recibo por dicha Parte de la notificacion
sobre la ocurrencia del evento respectivo.

10.1.5. El incumplimiento por la Parte o su Garante de cualquier obligacion en relacion con la
Garantia, incluyendo cualquiera de los siguientes eventos:

10.1.5.1. La no constitucion de la Garantia;

10.1.5.2. El incumplimiento respecto de un Llamado al Margen cuando se presente
una pérdida del valor de la Garantia en un porcentaje de por los menos el
5% en un mismo dia, respecto del Valor Minimo Convenido de la
Garantia, y en caso de que éste no se haya pactado en el Suplemento,
en la Confirmacién de la Operacién respectiva o en el Anexo de Respaldo
Crediticio, respecto del Valor Inicial de la Garantia;

10.1.5.3. La extincién de la Garantia, por cualquier causa, con anterioridad a la Fecha
de Cumplimiento o a la extincién de las obligaciones, sin el consentimiento
previo y por escrito de la Parte beneficiaria de la Garantia;

10.1.5.4. Cualquier reclamacion judicial o extrajudicial en relacién con la validez de la
Garantia por la Parte Incumplida, por el propio Garante o por un tercero.

En cualquier de los casos anteriores, se considerara que ha ocurrido un Evento de
Incumplimiento, si no se subsana dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes
contados a partir del recibo de la notificacion sobre la ocurrencia del evento
respectivo o del Llamado a Margen, segun sea el caso.
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10.1.6. Hasta donde sea aplicable de acuerdo con la ley colombiana, la admision o sujecién
de la Parte respectiva o de su Garante a un proceso concursal o de insolvencia, a un
proceso de liquidacién judicial, a un proceso de toma de posesién ya sea con fines
de administracion o liquidacion, a un proceso de quiebra o cualquier otra medida
judicial aplicable a las personas naturales comerciantes 0 no, o a cualquier otra
medida judicial o preventiva en caso de ser la Parte respectiva o su Garante una
entidad sujeta a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia o de
cualquier otro ente gubernamental, o a cualquier otro procedimiento judicial o
extrajudicial que pudiera provocar el embargo o subasta de una parte substancial de
los bienes de la Parte respectiva o de su Garante.

10.1.7. La extincién de la personalidad juridica o la disolucion legal o voluntaria de la Parte
respectiva.

10.1.8. El incumplimiento de la Parte Afectada del deber de notificar a la Parte No Afectada
sobre la ocurrencia de un Evento de Terminacién conforme con la Clausula 11.
Eventos de Terminacion del Contrato Marco dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que el evento respectivo haya ocurrido.

10.1.9. La ocurrencia de cualquier otro Evento de Incumplimiento que sea acordado por las
Partes en la Clausula 9. Otros Eventos de Incumplimiento del Suplemento, en
relacion con una de las Partes o sus Garantes, en los términos que alli se pacte. En
caso de que no se pacte un procedimiento especifico de notificacién o respecto de la
aplicabilidad o condiciones de un Periodo de Gracia, se considerara que ha ocurrido
un Evento de Incumplimiento si no ha sido subsanado dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes contados a partir del recibo por dicha Parte de la notificacién
sobre la ocurrencia del evento respectivo.

10.1.10. La ocurrencia de alguno de los Eventos de Incumplimiento que sean acordados en
el Anexo de Respaldo Crediticio, de ser aplicable.

10.2. Fecha de Incumplimiento. Para todos los efectos, se tomara como Fecha de Incumplimiento:
(i) el Dia Habil inmediatamente siguiente al dia del vencimiento del Periodo de Gracia, si es
aplicable, o (ii) el Dia Habil durante el cual ocurrié el evento que constituye un Evento de
Incumplimiento, cuando no exista Periodo de Gracia o (iii) para el caso del Evento de
Incumplimiento previsto en el Numeral 10.1.8 de la Clausula 10. Eventos de
Incumplimiento, el Dia Habil en que ocurra la notificacion de esta situacion por parte de la
Parte Cumplida a la Parte Incumplida.

10.3. Efectos de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento. En caso de presentarse un Evento
de Incumplimiento se procederd de la siguiente manera:

10.3.1. La Parte Cumplida debera notificar a la Parte Incumplida que, como consecuencia de
la ocurrencia del Evento de Incumplimiento respectivo, se aplicard el Procedimiento
de Liquidacion Anticipada de todas las Operaciones celebradas bajo el Contrato
Marco, salvo que las Partes acuerden en contrario. En la notificacion, la Parte
Cumplida debera indicar la Fecha Designada.

10.3.2. Se extinguira anticipadamente el plazo de las Operaciones celebradas con ocasion
del Contrato Marco que sean objeto del Procedimiento de Liquidacion Anticipada.

10.3.3. Se haran exigibles las obligaciones de pago o entrega establecidas en la Clausula
4. Obligaciones de las Partes del Contrato Marco, respecto de las Operaciones
celebradas bajo el Contrato Marco que sean objeto del Procedimiento de Liquidacion
Anticipada.
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10.3.4. La Fecha Designada se tendra como la fecha base para efectuar todos los calculos
relevantes y se dard lugar al Procedimiento de Liquidacién Anticipada de las
Operaciones celebradas bajo el Contrato Marco que sean objeto del Procedimiento
de Liquidacion Anticipada; teniendo en cuenta que la Parte Cumplida no estara
obligada a cumplir con las obligaciones a su cargo, mientras la Parte Incumplida no
haya cumplido con las suyas.

10.3.5. En caso de que alguna de las Operaciones objeto del Procedimiento de Liquidacion
Anticipada tenga como referencia una Moneda distinta al Peso, el Agente de Calculo
tomara como referencia el Indice aplicable del Dia Habil correspondiente a la Fecha
Designada para determinar su valor en Pesos, teniendo en cuenta la Fuente
sefalada en la Confirmacion.

10.3.6. Una vez efectuados los célculos relevantes el Monto Total de Liquidaciéon sera
pagado o entregado dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
el Agente de Caélculo haya presentado el informe al cual se refiere el Numeral
10.4.2.2 de esta Clausula.

10.3.7. En caso de mora se causaran intereses liquidados desde la Fecha de
Incumplimiento, por cada dia de retardo, a la maxima tasa legal conforme con las
normas aplicables. Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Evento de Incumplimiento
esté relacionado con una obligacion de pago o entrega, los intereses de mora se
causaran a partir de la Fecha de Cumplimiento de la(s) Operacién(es) respectiva(s).
Para los efectos de la declaratoria de mora, las Partes renuncian a cualquier tipo de
requerimiento o reconvencién judicial.

Paragrafo. En caso de que se presenten simultdneamente dos o mas Eventos del Incumplimiento,
se tendrd en cuenta el procedimiento previsto en esta Clausula para el Evento de Incumplimiento
cuyo Periodo de Gracia, de ser el caso, sea menor.

10.4 Procedimiento de Liguidacién Anticipada en caso de un Evento de Incumplimiento.

10.4.1. Como consecuencia del Procedimiento de Liquidacion Anticipada, se efectuara el
célculo del Monto Total de Liquidacién que corresponde a la suma algebraica de lo
siguiente:

10.4.1.1.1. El Valor de Reemplazo respecto de la Parte Cumplida (calculado por el
Agente de Célculo) de cada una de las Operaciones objeto del
Procedimiento de Liquidacion Anticipada; teniendo en cuenta que para
efectos de la determinacién del Monto Total de Liquidacién, (i) cualquier
monto que habria estado a cargo de la Parte Cumplida, y a favor de la
Contraparte de Referencia, en el célculo del Valor de Reemplazo,
computard con signo positivo a favor de la Parte Cumplida y con signo
negativo en relacién con la Parte Incumplida y (ii) cualquier monto que
habria estado a favor de la Parte Cumplida y a cargo de la Contraparte
de Referencia, en el calculo del Valor de Reemplazo, computara con
signo negativo en relacién con la Parte Cumplida y con signo positivo a
favor de la Parte Incumplida; mas

10.4.1.1.2 Los Otros Costos de Reemplazo; mas
10.4.1.1.3 Los Importes No Pagados a la Parte Cumplida; menos

10.4.1.1.4 Los Importes No Pagados a la Parte Incumplida.
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Si la cantidad a pagar de acuerdo con el procedimiento previsto en el Numeral
10.4.1 fuera positiva, la Parte Incumplida pagara dicha cantidad a la Parte Cumplida;
si la cantidad a pagar resultante fuera negativa, la Parte Cumplida pagara el valor
absoluto de dicha cantidad a la Parte Incumplida.

10.4.2. Obligaciones del Agente de Célculo en el Procedimiento de Liquidacién Anticipada:

10.4.2.1 El Agente de Calculo realizara los calculos previstos en esta Clausula
dentro de los ocho (8) Dias Habiles siguientes a la Fecha Designada,
segun corresponda.

10.4.2.2 Cumplido el plazo para efectuar los célculos, el Agente de Calculo debera
presentar a la otra Parte, o a ambas Partes cuando el Agente de Calculo
sea un tercero, un informe que contenga los criterios que se utilizaron
para el calculo del Monto Total de Liquidacion.

10.4.2.3 Cuando el Agente de Caélculo sea alguna de las Partes y ésta no efectle
e informe los calculos conforme con esta Clausula dentro de los ocho (8)
Dias Hébiles siguientes a la Fecha Designada, el Agente de Calculo sera
la otra Parte o un tercero que se designe para el efecto segun los criterios
establecidos en el Numeral 15.1 de la Clausula 15. Miscelaneos.
Cuando el Agente de Calculo sea un tercero designado por ambas
Partes, éstas deberan decidir las medidas a tomar ante el incumplimiento
del Agente de Calculo.

Clausula 11. Eventos de Terminacion

11.1. Eventos de Terminacién. Se consideran Eventos de Terminacion la ocurrencia de cualquiera
de los siguientes eventos respecto de una o ambas Partes (la “Parte Afectada”):

11.1.1. La celebracion por escrito de un acuerdo de terminacion anticipada.

11.1.2. En el caso de las personas naturales la muerte o la interdiccién judicial que haga
imposible para la Parte Afectada cumplir con las obligaciones previstas en los
Documentos del Contrato Marco.

11.1.3. La persistencia de un evento comprobado por un periodo superior a ocho (8) Dias
Calendario continuos que haga imposible para la Parte Afectada cumplir con las
obligaciones previstas en los Documentos del Contrato Marco, debido a un desastre
natural o causado por el hombre, un conflicto armado, un acto terrorista, una huelga
o cualquier otro evento de fuerza mayor o caso fortuito.

11.1.4. La disminucién de la Calificacion Crediticia de la Parte Afectada, segun se pacte en
el Suplemento, por Cambio de Control, fusién, escision, transformacion, cesion de
activos y/o pasivos, o en virtud de cualquier reorganizacion. Cuando la Parte
Afectada no sea objeto de Calificacién Crediticia, la ocurrencia del evento previsto
por las Partes en el Suplemento, de ser el caso.

11.1.5. La disminucién de la Calificacién Crediticia de la Parte Afectada dos niveles por
debajo de la calificacién al momento de la celebracion del Contrato Marco o al
momento de la negociacion de cada Operacion, segun se establezca en el
Suplemento y/o la Confirmaciéon de la Operacién respectiva, salvo que la Parte
Afectada otorgue Garantias adicionales o entre las Partes se establezcan otros
mecanismos que mitiguen el riesgo de la baja de Calificacion Crediticia, segun se
pacte en el Suplemento o en el Anexo de Respaldo Crediticio. Cuando la Parte

Cédigo: FO-M4-P1-35 | Version: 05 Fecha: 30/09/2020 Péagina 17 de 89




I )Coltefinanciera ¢ ASOBANCARIA

Afectada no sea objeto de Calificacién Crediticia, las Partes definiran los criterios
objetivos que determinen la calificacién y su disminucion.

11.1.6. La admisién a cualquier tramite concursal, de insolvencia o el decreto de liquidacién
obligatoria respecto del emisor de los Valores que sirvan de Subyacente a
cualquiera de las Operaciones. En este evento se considerara que las dos Partes
son Partes Afectadas, salvo que el emisor sea una Afiliada de una de las Partes,
caso en el cual se considerara que la Parte Afectada es la Parte Afiliada al emisor.

11.1.7. Cuando con posterioridad a la Fecha de Celebracion de una Operacion, se
modifiquen o adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias aplicables a
dicha Operacién o se modifique oficialmente la interpretacién judicial o administrativa
de las disposiciones aplicables a ésta, de manera que resulte prohibido o ilegal para
cualquiera de las Partes o sus Garantes, efectuar o recibir los pagos o entregas
debidos conforme con dicha Operacién o Garantia o cumplir cualquier otra
obligacién derivada de la Operacion o de la Garantia. En este evento se considerara
que las dos Partes son Partes Afectadas, salvo que las circunstancias especificas
indiquen algo diferente.

11.1.8. Cuando con posterioridad a la Fecha de Celebracién de una Operacién, se
modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias de caracter
tributario o se modifique la interpretacién de las autoridades competentes sobre una
norma de caracter tributario con respecto a las Operaciones, como consecuencia
directa de las cuales se incremente sustancialmente la carga fiscal de cualquiera de
las Partes o de sus Garantes. En este evento se considerara que las dos Partes son
Partes Afectadas, salvo que las circunstancias especificas indiquen algo diferente.

11.1.9. Cuando, con antelacién a la Fecha de Cumplimiento, sea declarado como no
representativo por la autoridad competente, desaparezca o deje de existir el Indice
que se estuviere empleando como referencia para la liquidacion de la Operacion y
las Partes, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la ocurrencia del hecho no
hubieren determinado un Indice de reemplazo de comun acuerdo.

11.1.10. La imposibilidad de las Partes para acordar las nuevas condiciones financieras de
las Operaciones que sean objeto de Recouponing dentro del término de dos (2) Dias
Habiles que tiene la Parte deudora para hacer el pago del Monto de Recouponing de
acuerdo con la Clausula 9. Recouponing.

11.1.11. Cualquier otro Evento de Terminacién pactado por las Partes y acordado en el
Suplemento con respecto a las Partes 0 sus Garantes incluyendo, sin limitarse, los
Acuerdos de Ruptura establecidos en el Contrato Marco, el Suplemento o la
Confirmacion.

11.2. Fecha de Terminacion. Para todos los efectos, se tomara como Fecha de Terminacion: (i) El
Dia Habil en que la Parte Afectada notifiqgue a la Parte No Afectada sobre la ocurrencia del
Evento de Terminacién respectivo; (ii) En caso de haber dos Partes Afectadas, se tomara
como Fecha de Terminacién el Dia Habil en que cualquiera de las Partes notifique a la otra
la ocurrencia del Evento de Terminacion respectivo; y (iii) En caso de muerte o interdiccion
judicial de una persona natural, se tomara como Fecha de Terminacion el Dia Habil en que
ocurra la muerte o quede en firme la sentencia de interdiccion judicial de la Parte respectiva.

11.3. Efectos de los Eventos de Terminacidn. En caso de presentarse un Evento de Terminacién
se procedera de la siguiente manera:

11.3.1. La Parte Afectada deberd enviar a la Parte No Afectada una notificacion sobre la
ocurrencia del evento respectivo, a mas tardar, dentro de los cinco (5) Dias Héab iles
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siguientes a la fecha en que haya ocurrido. En caso de haber dos Partes Afectadas,
cualquiera de las Partes podra enviar a la otra Parte dicha notificacion.

11.3.2. En el evento en que la Parte Afectada no notifique a la Parte No Afectada dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya ocurrido el evento respectivo, y
que el evento sea de aquellos en los que solamente una de las Partes es Parte Afectada,
se considerara que la Parte Afectada ha incurrido en el Evento de Incumplimiento
contenido en el Numeral 10.1.8 de la Clausula 10. Eventos de Incumplimiento del
Contrato Marco, sujeto Unicamente a la notificacién de su ocurrencia por la Parte No
Afectada y sin que haya lugar a Periodo de Gracia alguno.

11.3.3. La ocurrencia de cualquiera de los Eventos de Terminacion dard lugar al
Procedimiento de Terminacién Anticipada Unicamente respecto de las Operaciones
Afectadas; lo anterior, con excepcion de los Numerales 11.1.2, 11.1.3, 11.14 y
11.1.5 de esta Clausula, caso en el cual se dara lugar al Procedimiento de
Terminacion Anticipada de todas las Operaciones celebradas bajo el Contrato
Marco, salvo que las Partes acuerden en contrario, de conformidad con lo indicado
en esta Clausula. Para estos efectos la Parte No Afectada, luego de recibida la
notificacion sobre la ocurrencia del Evento de Terminacion a la que hace referencia
el Numeral 11.3.1, enviara a la Parte Afectada una notificacién indicando que se
iniciara el Procedimiento de Terminacién Anticipada, en la que indicara la Fecha
Designada. En caso de haber dos Partes Afectadas, la Parte Afectada que haga la
notificacion debera indicar la Fecha Designada en la misma.

11.3.4. Se extinguira anticipadamente el plazo de las Operaciones celebradas con ocasion
del Contrato Marco que sean objeto del Procedimiento de Terminacién Anticipada.

11.3.5. Se haran exigibles las obligaciones de pago o entrega establecidas en la Clausula
4. Obligaciones de las Partes del Contrato Marco, respecto de las Operaciones
que sean objeto del Procedimiento de Terminacién Anticipada.

11.3.6. La Fecha Designada se tendra como la fecha base para efectuar todos los calculos
relevantes y se dard lugar al Procedimiento de Terminacién Anticipada de las
Operaciones celebradas bajo el Contrato Marco, teniendo en cuenta que la Parte No
afectada no estara obligada a cumplir con las obligaciones a su cargo, mientras la
Parte Afectada no haya cumplido con las suyas.

11.3.7. En caso de que alguna de las Operaciones objeto del Procedimiento de Terminacién
Anticipada tenga como referencia una Moneda distinta al Peso, el Agente de Calculo
tomara como referencia el Indice aplicable del Dia Habil correspondiente a la Fecha
Designada para determinar su valor en Pesos, teniendo en cuenta la Fuente
sefalada en la Confirmacion.

11.3.8. Una vez efectuados los célculos relevantes, el Monto Total de Terminacion se pagara
o entregard dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Agente
de Célculo haya presentado el informe al cual se refiere el Numeral 11.4.2.2 de esta
Clausula.

11.3.9. En caso de mora se causaran intereses de mora liquidados desde la Fecha de
Terminacion, por cada dia de retardo, a la maxima tasa legal permitida conforme con
las normas aplicables. Para los efectos de la declaratoria de mora, las Partes
renuncian a cualquier tipo de requerimiento o reconvencion judicial.

Paragrafo Primero. En caso de que un evento constituya al mismo tiempo un Evento de
Incumplimiento y un Evento de Terminacion, se seguira el Procedimiento de Liquidacion Anticipada
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en el caso del Evento de Incumplimiento conforme con lo previsto en el Contrato Marco,
dependiendo de la naturaleza del Evento de Incumplimiento respectivo.

Paragrafo Segundo. Cuando se presente un Evento de Terminacién por la muerte o interdiccién judicial
de la Parte Afectada como persona natural, no aplicard el deber de notificacion establecido en el
Numeral 11.3.1 de esta Clausula. La ocurrencia de este evento facultara a la Parte No Afectada para
llevar a cabo el Procedimiento de Terminacion Anticipada con la persona encargada de administrar los
bienes del difunto o interdicto, en observancia de las normas colombianas aplicables.

11.4 Procedimiento de Terminacién Anticipada en caso de un Evento de Terminacioén.

11.4.1. Célculos como consecuencia del Procedimiento de Terminacion Anticipada.

11.4.1.1. Una Parte Afectada. Como consecuencia del Procedimiento de
Terminacion Anticipada, se efectuara el calculo del Monto Total de
Terminacion que correspondera a la suma algebraica de lo siguiente:

11.4.1.1.1. El Valor de Reemplazo de la Parte No Afectada (calculado
por el Agente de Calculo) de cada una de las Operaciones
objeto del Procedimiento de Terminacion Anticipada;
teniendo en cuenta que para efectos de la determinacién del
Monto Total de Terminacion, (i) cualquier monto que habria
estado a cargo de la Parte No Afectada y a favor de la
Contraparte de Referencia, en el calculo del Valor de
Reemplazo, computara con signo positivo a favor de la Parte
No Afectada y con signo negativo en relacién con la Parte
Afectada y (ii) cualquier monto que habria estado a favor de
la Parte No Afectada y a cargo de la Contraparte de
Referencia, en el calculo del Valor de Reemplazo, computara
con signo negativo en relacién con la Parte No Afectada y
con signo positivo a favor de la Parte Afectada; mas

11.4.1.1.2. Los Otros Costos de Reemplazo; mas
11.4.1.1.3. Los Importes No Pagados a la Parte No Afectada; menos
11.4.1.1.4 Los Importes No Pagados a la Parte Afectada.

Si la cantidad a pagar de acuerdo con el procedimiento previsto en el
Numeral 11.4.1.1 fuera positiva, la Parte Afectada pagara dicha cantidad
a la Parte No Afectada; si la cantidad a pagar resultante fuera negativa,
la Parte No Afectada pagara el valor absoluto de dicha cantidad a la
Parte Afectada.

11.4.1.2 Dos Partes Afectadas. Como consecuencia del Procedimiento de
Terminacion Anticipada, se efectuara el calculo del Monto Total de
Terminacion que correspondera a lo siguiente:

11.4.1.2.1. En caso de que exista una Parte acreedora o cuyo Valor de
Reemplazo tenga signo positivo (la “Parte X”) y una Parte
deudora o cuyo Valor de Reemplazo tenga signo negativo (la
“Parte Y”), el Monto Total de Terminacion sera:

11.4.1.2.1.1 La mitad de la suma entre (i) el valor absoluto
del Valor de Reemplazo de la “Parte X” y (ii) el
valor absoluto del Valor de Reemplazo de la
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“Parte Y” [(abs. (X) + abs. (Y)) / 2)]; teniendo en
cuenta que, para efectos de la determinacion
del Valor de Reemplazo, (i) cualquier monto que
habria estado a cargo de una de las Partes y a
favor de la Contraparte de Referencia, en el
célculo del Valor de Reemplazo, computara con
signo positivo a favor de dicha Parte y (ii)
cualquier monto que habria estado a favor de
una de las Partes y a cargo de la Contraparte
de Referencia, en el célculo del Valor de
Reemplazo, computard con signo negativo en
relacion con dicha Parte; mas

11.4.1.2.1.2 El Importe No Pagado a la Parte X; menos
11.4.1.2.1.3 El Importe No Pagado a la Parte Y.

11.4.1.2.2. En caso de que existan dos Partes acreedoras o cuyos
Valores de Reemplazo tengan signo positivo; o dos Partes
deudoras o cuyos Valores de Reemplazo tengan signo
negativo, el Monto Total de Liquidacion sera:

11.4.1.2.2.1. La mitad de la diferencia entre (i) el valor
absoluto del Valor de Reemplazo para la “Parte
X’ (la Parte cuyo Valor de Reemplazo sea
mayor que el Valor de Reemplazo de la otra
Parte, la “Parte Y”; o la Parte A, cuando el Valor
de Reemplazo sea igual para las dos Partes) y
(i) el valor absoluto del Valor de Reemplazo
para la “Parte Y” [(abs. (X) - abs. (Y)) / 2)];
teniendo en cuenta que para efectos de la
determinacion del Valor de Reemplazo, (i)
cualquier monto que habria estado a cargo de
una de las Partes y a favor de la Contraparte de
Referencia, en el célculo del Valor de
Reemplazo, computara con signo positivo a
favor de dicha Parte y (ii) cualquier monto que
habria estado a favor de una de las Partes y a
cargo de la Contraparte de Referencia, en el
célculo del Valor de Reemplazo, computara con
signo negativo en relacion con dicha Parte; méas

11.4.1.2.2.2. El Importe No Pagado a la Parte X; menos
11.4.1.2.2.3. El Importe No Pagado a la Parte Y.
Si la cantidad a pagar de acuerdo con el procedimiento previsto en los
Numerales 11.4.1.2.1 y 11.4.1.2.2 fuera una cifra positiva, la Parte Y
pagara dicha cantidad a la Parte X, y si fuera una cifra negativa, la Parte
X pagard el valor absoluto de dicha cantidad a la Parte Y.

11.4.2. Obligaciones del Agente de Calculo en el Procedimiento de Terminacién Anticipada:

11.4.2.1. El Agente de Célculo realizara los calculos previstos en esta Clausula
dentro de los ocho (8) Dias Habiles siguientes a la Fecha Designada.
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11.4.2.2. Cumplido el plazo para efectuar los célculos, el Agente de Célculo debera
presentar a la otra Parte, o a ambas Partes cuando el Agente de Calculo
sea un tercero, un informe que contenga los criterios que se utilizaron
para el célculo de los Precios Justos de Intercambio de las Operaciones
que sean objeto del Procedimiento de Terminacion Anticipada, asi como
el Valor de Reemplazo y la cantidad total a pagar.

11.4.2.3. Cuando el Agente de Calculo sea alguna de las Partes y ésta no efectle
e informe los célculos conforme con esta Clausula dentro de los ocho (8)
Dias Habiles siguientes a la Fecha Designada, el Agente de Calculo sera
la otra Parte o un tercero que se designe para el efecto segun los criterios
establecidos en el Numeral 15.1 de la Clausula 15. Miscelaneos.
Cuando el Agente de Célculo sea un tercero designado por ambas
Partes, éstas deberan decidir las medidas a tomar ante el incumplimiento
del Agente de Calculo.

Clausula 12. Clausula Compromisoria

Toda controversia o diferencia relativa a cualquier Documento del Contrato Marco, se resolvera por
un Tribunal de Arbitramento, que se sujetara al reglamento del Centro de Arbitraje y Conciliacion
de la Camara de Comercio de Bogotd, de acuerdo con las siguientes reglas:

12.1. El Tribunal de Arbitramento estara integrado por tres (3) arbitros designados por las Partes de
comun acuerdo. En caso de que no fuere posible, los arbitros serdn designados por el
Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogotd, a solicitud de
cualquiera de las Partes.

12.2. El Tribunal de Arbitramento decidir4 en Derecho, aplicando la ley colombiana.

Paragrafo. La jurisdiccién y competencia para conocer procesos ejecutivos relacionados con los
Documentos del Contrato Marco, correspondera de manera exclusiva a los jueces de la Republica
de Colombia.

Clausula 13. Notificaciones

Todos los avisos, notificaciones y cualesquiera otras comunicaciones surgidas con ocasion de los
Documentos del Contrato Marco, se consignaran en documento escrito o electrénico el cual sera
enviado a la direccion, numero de fax, direccién de correo electrénico o sistema de mensaje de datos
sefalados en el Suplemento. La efectividad y prueba de las notificaciones se sujetara a lo siguiente:

13.1. Las notificaciones efectuadas personalmente serdn efectivas cuando los avisos o
comunicaciones sean entregados a la otra Parte y se probaran con el acuse de recibo.

13.2. Las notificaciones efectuadas via fax se entenderan efectivas y se probaran con el recibo de
la confirmacion de la transmision del fax correspondiente.

13.3. Las notificaciones efectuadas por correo electronico o cualquier otro medio electrénico de
comunicacion, se entenderan que han sido efectivamente entregadas a partir del momento
en que hayan sido recibidas por el destinatario y se probaran con el acuse de recibo del
mensaje de datos correspondiente.

13.4. Las notificaciones enviadas por correo fisico se entenderan efectivas cuando hayan sido recibidas
por el destinatario y se probaran con el comprobante de envio del correo certificado.

En las notificaciones relacionadas con los Eventos de Incumplimiento y con los Eventos de
Terminacion debera especificarse las razones por las cuales se considera que se ha presentado un
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Evento de Incumplimiento o un Evento de Terminacion, y asi mismo, cuando sea del caso debera
informarse sobre la decision de llevar a cabo el Procedimiento de Liquidacion Anticipada o el
Procedimiento de Terminacion Anticipada, respectivamente.

Las notificaciones que correspondan a derechos u obligaciones que deban ejercerse en un dia que
no corresponda a un Dia Habil, se realizaran a mas tardar en el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, de conformidad con lo establecido en el Articulo 62 de la Ley 4 de 1913, modificada por
la Ley 19 de 1958 (Régimen Politico y Municipal).

Clausula 14. Definiciones

Para efectos de los Documentos del Contrato Marco, se entienden incorporadas por referencia todas las
definiciones que aparezcan con mayuscula inicial en cualquiera de los Documentos del Contrato Marco,
contenidas en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular 100 de 1995)
expedida por la Superintendencia Bancaria de Colombia (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia), en el Decreto 2555 de 2010, asi como cualquier otra norma que la sustituya, modifique, o
complemente. Adicionalmente, los términos que aparezcan con mayuscula inicial tendran los siguientes
significados, los que se aplicaran tanto al singular como al plural de los mismos:

Acuerdo de Ruptura es aquel que permite a las Partes la liquidacién anticipada de las
Operaciones en los términos establecidos en el numeral 3.8.1.2 del Anexo 2 del Capitulo XVIII de
Circular Bésica Contable y Financiera o la norma que la modifique, sustituya o adicione.

Afiliadas significa cualquiera de las sociedades que hagan parte de un mismo grupo empresarial
debidamente registrado en Camara de Comercio por tener la calidad de matriz o subordinada y
adicionalmente por existir unidad de propésito y direccién en los términos del Articulo 28 de la Ley
222 de 1995, o la norma que la sustituya, modifique o complemente.

Agente de Calculo es la Parte o el tercero que estara encargado de realizar los célculos para cotizar o
determinar las prestaciones o sumas de dinero a pagar o entregar en virtud del Recouponing, o del
Procedimiento de Liquidacién Anticipada o de Terminacién Anticipada conforme con lo previsto en
los Documentos del Contrato Marco.

Anexo de Respaldo Crediticio es el documento mediante el cual las Partes podran regular los
términos y condiciones principales aplicables a las Garantias que las Partes otorguen para
respaldar las obligaciones derivadas de las Operaciones.

Calificacion Crediticia significa la Calificacion Crediticia de una Parte otorgada por una entidad
calificadora de riesgo sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia o por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

Cambio de Control significa un cambio de control de una Parte, teniendo en cuenta los conceptos
de matriz, subordinada y/o controlada, contenido en los Articulos 260 y 261 del Cédigo de
Comercio, el Articulo 28 de la Ley 222 de 1995 y el numeral 2. del Capitulo X de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Bancaria de
Colombia (hoy Superintendencia Financiera de Colombia), cualquier norma que las sustituya,
modifique o complemente, o cualquier otra norma aplicable segun la naturaleza de las Partes.

Confirmaciodn significa el documento expedido por la Parte A y aceptado por la Parte B, conforme
con lo previsto en el Contrato Marco y que define las condiciones financieras de cada Operacién
previamente convenida por las Partes.

Dia Calendario se entiende el dia de veinticuatro (24) horas que corresponda al calendario comun.

Dia Habil es cualquier dia en que las entidades financieras colombianas se encuentren autorizadas
para efectuar Operaciones:

Cédigo: FO-M4-P1-35 | Version: 05 Fecha: 30/09/2020 Péagina 23 de 89




_)Goltefinanciera 6 ASOBANCARIA

() En relacién con cualquier obligacién de pago derivada de las Operaciones, en el lugar o
lugares especificados para el pago en la Confirmacion de que se trate; y

(i) En relacién con las comunicaciones o notificaciones de que trata la Clausula 13.
Notificaciones del Contrato Marco, en el lugar sefialado en el Suplemento. Para efectos
del Contrato Marco y de las Confirmaciones se considerara que los dias sabados,
domingos y festivos reconocidos nacionalmente en Colombia no son Dias Habiles.

Divisas son las Monedas diferentes del Peso respecto de las cuales se pueden celebrar
Operaciones, de conformidad con las regulaciones pertinentes y vigentes al momento de la
celebracion de la Operacién respectiva. Se entendera que las Monedas no definidas en el Contrato
Marco corresponden a las Monedas autorizadas como subyacentes para la celebracion de las
Operaciones previstas en el Articulo 1 de la Resolucion Externa 1 de 2018 del Banco de la
Republica, o cualquier norma que lo sustituya, modifique o complemente, es decir, cualquier
Moneda extranjera cuya cotizacién se divulgue de manera general en los sistemas de informacién
internacionales que senale el Banco de la Republica.

Dolares o USD significa Dolares de los Estados Unidos de América.

DTF es un indicador que recoge el promedio ponderado de las tasas de interés efectivas de
captaciéon a noventa (90) dias de los establecimientos bancarios, corporaciones financieras, y
companias de financiamiento comercial, certificada por el Banco de la Republica, la cual se
expresara en términos efectivos anuales. En el caso de que la DTF desapareciere o dejare de
existir y tal indicador se estuviere utilizando como referencia para la liquidacion de una Operacién,
se reemplazara por el indicador que las Partes determinen de comun acuerdo y si no hay acuerdo,
aquel que determine un tercero designado por ambas Partes.

Efecto Material Adverso significa cualquier acto, hecho u omisién que, en la opinién razonable de
cualquiera de las Partes, afecte o pueda afectar de manera significativa y negativa:

(i) Los negocios, activos, operaciones, o condicion financiera o de otra indole de la otra
Parte; y/o

(i) La capacidad de la otra Parte para cumplir cualquiera de sus obligaciones adquiridas en
razén de los Documentos del Contrato Marco.

Evento Cambiario significa cualquier modificacién al régimen cambiario colombiano o cualquier
evento constitutivo de fuerza mayor o caso fortuito, acto de autoridad, leyes, decretos,
resoluciones, y en general, la expedicion de cualquier norma o regulacion en Colombia o en el pais
correspondiente a la Moneda en la cual se est& negociando o liquidando la Operacidn, que en caso
de presentarse, impida, o afecte significativamente, la entrega de las Divisas o Pesos
correspondientes, e implique la obligacion de liquidar en Divisas o en Pesos, segun corresponda,
las Operaciones por el mecanismo de la Compensacion.

Evento de Incumplimiento significa cualquiera de los eventos que se describen en la Clausula 10.
Eventos de Incumplimiento del Contrato Marco.

Evento de Recouponing significa cualquiera de los eventos que las Partes establezcan de mutuo
acuerdo en el Suplemento o en la Confirmacién y que den lugar al Recouponing, tales como:

(i) La definicién de unas Fechas de Recouponing; o
(i)  Que se exceda el Umbral.

Evento de Terminacion significa cualquiera de los eventos que se describen en la Clausula 12.
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Eventos de Terminacion.

Fecha Designada significa la fecha que se deberd indicar en las notificaciones a las que se hace
referencia en los Numerales 10.3.1 y 11.3.3 de las Clausulas 10. Eventos de Incumplimiento y
Eventos de Terminacion, respectivamente, que no podra exceder los veinte (20) dias calendario a
partir del momento en que se haga efectiva la notificacion, inclusive. En el evento en que no se fije
la Fecha Designada por la Parte No Afectada o la Parte Cumplida, la Fecha Designada sera el
vigésimo (20) dia calendario siguiente al momento en que se haga efectiva la notificacién. En caso
de no ser un dia habil en Colombia, la Fecha Designada seré el siguiente dia habil.

Fecha de Celebracion significa, respecto de una Operacion, la fecha en la cual las Partes, a
través de sus Funcionarios Autorizados, acuerdan por un Medio Verificable los términos vy
condiciones de dicha Operacion.

Fecha de Cumplimiento significa, en las Operaciones de Cumplimiento Efectivo o “Delivery”, la
fecha establecida para la entrega del Subyacente y, en las Operaciones con Cumplimiento
Financiero o “Non Delivery”, la fecha establecida para el neteo y el pago del valor resultante. En
caso de que las partes no indiquen una Fecha de Cumplimiento en la Fecha de Celebracién, se
entendera que la Fecha de Cumplimiento sera el dia habil siguiente a la Fecha de Vencimiento.

Fecha de Incumplimiento significa la fecha en la cual se presenta o notifica un Evento de
Incumplimiento de los contemplados en el Contrato Marco.

Fecha de Inicio es la fecha a partir de la cual surtira efectos una Operacion.

Fecha de Recouponing significa las fechas establecidas en el Suplemento o en la Confirmacion
en las cuales se calculara el Monto de Recouponing.

Fecha de Reprecio significa, en relaciéon con las Confirmaciones, la fecha en la cual se efectian
los célculos y liquidaciones pertinentes para el cumplimiento de una Operacién.

Fecha de Suscripcion significa, respecto del Contrato Marco, el Suplemento, cada Confirmacién y
cada Documento, la fecha en que las Partes firmaron el respectivo documento. En caso de que
ambas Partes hayan firmado el documento en diferentes fechas, se entendera que la Fecha de
Suscripcion seré la fecha en que la ultima de las Partes firmé el respectivo documento.

Fecha de Terminacion significa la fecha en la cual se presenta o notifica un Evento de
Terminacion de los contemplados en el Contrato Marco.

Fecha de Vencimiento significa el dia final del plazo al que estan sujetas todas las Operaciones.
Fuente significa cualquier medio o persona indicado por las Partes en la Confirmacion, del cual el
Agente de Calculo debera obtener la informacién para determinar los montos y las prestaciones
debidas por cada una de las Partes respecto de una Operacion, y el cual deberan tener en cuenta
las Partes para efectuar las valoraciones periddicas de la Operacién respectiva. La Fuente podra
ser, entre otras:

(i) Una publicacion privada o gubernamental;

(ii) Un medio o sistema electronico de informacion;

(iii)  Un proveedor de informacién del mercado de valores; o

(iv)  Cualquier otra persona o medio de informacién sefalado por las Partes. En caso de que la

Fuente deje de existir o no proporcione informacién al Agente de Calculo, la Fuente sustituta
sera, en principio, el medio o sistema que sustituya o reemplace la Fuente inicialmente

Cédigo: FO-M4-P1-35 | Version: 05 Fecha: 30/09/2020 Péagina 25 de 89




I )Coltefinanciera ¢ ASOBANCARIA

pactada y, de no existir, a eleccion del Agente de Calculo, podra ser un sistema o publicaciéon
similar o una institucion financiera que no sea Afiliada de las Partes.

Funcionario Autorizado significa, respecto de cada Parte, cada uno de los Funcionarios
Autorizados por dicha Parte para celebrar Operaciones y suscribir las Confirmaciones respectivas,
los cuales se encuentran especificados en los Anexos respectivos.

Garante es cualquiera de las Partes o cualquier tercero que provea una Garantia como respaldo
de una Operacion celebrada bajo el Contrato Marco.

Garantia es cualquier garantia real o personal otorgada por un Garante respecto de las obligaciones de
una de las Partes, derivadas del Contrato Marco o de algunas o todas las Operaciones.

IBR es el Indicador Bancario de Referencia administrado y publicado por el Banco de la Republica,
de acuerdo con lo establecido en la Circular Reglamentaria DODM-305 del Banco de la Republica
(Manual Operativo para la Administracion del Indicador Bancario de Referencia) o la norma que la
sustituya, modifique o complemente.

Importe No Pagado significa, en relacién con una o varias Operaciones objeto del Procedimiento
de Liquidacion Anticipada o del Procedimiento de Terminacién Anticipada, la sumatoria de los
siguientes montos, siempre y cuando no hayan sido incluidos en el calculo del Valor de Reemplazo
o en el célculo de los Otros Costos de Reemplazo:

() Las sumas de dinero debidas en o antes de la Fecha de Incumplimiento o de la Fecha
Terminacion, segin sea del caso, y cuyo pago no haya sido realizado antes de o en la
Fecha de Incumplimiento o de Terminacién, incluyendo las sumas de dinero debidas por
las Operaciones Designadas, cuando asi se pacte en el Suplemento; mas

(i) En el caso de las Operaciones con Cumplimiento Efectivo o Delivery, el precio, en la
Fecha de Incumplimiento o Fecha de Terminacién segun sea el caso, del Subyacente no
entregado.

indice es un factor de referencia que sirve como parametro para efectuar una liquidacién de una
Operacion, como DTF, TRM, Libor, IPC o cualquier otro factor de referencia acordado por las
Partes, segun se indique en la Confirmacién respectiva. En caso de que cualquier Indice se declare
como no representativo por la entidad competente, desapareciere o dejare de existir y se estuviere
utilizando como referencia para la liquidacion de una Operacion, se reemplazara, con antelacion a
su Fecha de Cumplimiento, por el Indice que las Partes determinen de comin acuerdo. La falta de
acuerdo entre las Partes para reemplazar el Indice, dentro del término previsto, constituira un
Evento de Terminacion.

Liquidacion es el calculo por medio del cual el Agente de Célculo determina el pago que una de
las Partes debe hacer a la otra en la Fecha de Cumplimiento o en otra fecha, conforme con lo
previsto en la Confirmacién.

Llamado a Margen es la solicitud a través de la cual una Parte le exige a la otra la entrega de una
Garantia Inicial o de una Garantia adicional para cumplir con el Valor Inicial de la Garantia o con
Valor Minimo Convenido de la Garantia segin se haya pactado en el Suplemento o en la
Confirmacion.

Medio verificable es aquel mecanismo que permite el registro confiable del momento y de la
informacion esencial correspondiente a la negociacién y celebracién de las Operaciones. Este
medio serd, entre otros, un teléfono con grabacion de llamadas, medios escritos 0 medios de
intercambio electrénico de datos.
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Metodologias de Valoracion son las férmulas de valoracién de las Operaciones definidas en las
normas vigentes al momento de su contratacion o aquellas metodologias adoptadas por la Parte A
y no objetadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Moneda significa Pesos, Ddlares o cualquier Divisa, conforme con lo establecido en el Contrato
Marco.

Monto de Recouponing significa la suma de dinero que resulta del célculo de los Precios Justos
de Intercambio de una o varias Operaciones en virtud de haber pactado una clausula de
Recouponing en el Suplemento o la Confirmacion.

Monto Minimo de Transferencia significa la suma de dinero acordada entre las Partes en el
Suplemento o en la Confirmacién, a partir de la cual habra lugar al pago del Monto de Recouponing. En
este sentido, si el resultado del célculo del Precio Justo de Intercambio de uno o mas instrumentos
financieros derivados es superior al Umbral pactado para la respectiva Parte, pero no es superior al
Monto Minimo de Transferencia, no habra lugar a realizar el pago del Monto de Recouponing.

Monto Total de Liquidacion es el monto total a pagar segun el Procedimiento de Liquidacién
Anticipada previsto en el Numeral 10.4.1 de la Clausula 10. Eventos de Incumplimiento.

Monto Total de Terminacion es el monto total a pagar segin el Procedimiento de Terminacién
Anticipada previsto en los Numerales 11.4.1.1 y 11.4.1.2 de la Clausula 11. Eventos de
Terminacion.

Nivel o Notch es cada uno de los grados de calificacién utilizados por una entidad calificadora de
riesgo sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia o por una
sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

Operacion Afectada significa cualquier Operacién respecto de la cual una de las Partes notifique a
la otra que ha ocurrido alguno de los Eventos de Terminacion sefialados en el Contrato Marco.

Operacion hace referencia a una operacién con instrumentos financieros derivados que puede
celebrarse para comprar o vender Subyacentes a plazo, tales como Divisas o Valores, Tasa de
Interés o Indices bursatiles.
Las operaciones objeto del Contrato Marco son, en principio, las siguientes:

(i) Forwards;

(i) Opciones;

(i)  Forward Rate Agreements o FRAs;

(iv)  Swaps;y
Todas aquellas que resulten de combinar las operaciones anteriormente descritas, asi como todas
aquellas operaciones con instrumentos financieros derivados que sean permitidas o definidas por
las normas aplicables.
Operacion con Cumplimiento Financiero o Non Delivery es una Operacién en la que las Partes
acuerdan que su liquidacion y cumplimiento se realice efectuando un neteo sobre los montos
adeudados y un pago sobre el monto neto final, y no con la entrega del Subyacente.
Operacion con Cumplimiento Efectivo o Delivery es una Operacion en la que las Partes

acuerdan que el cumplimiento se realizara con la entrega del Subyacente de conformidad con las
disposiciones vigentes.
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Operacion Designada significa, cualquier obligacion derivada de una operacién o transaccion
acordada entre las Partes, con independencia de las Operaciones celebradas bajo este Contrato
Marco, y que corresponda a operaciones de mutuo o préstamo de dinero, la aceptacién de letras,
el otorgamiento de avales y demas garantias, la apertura de cartas de crédito, los descuentos, la
operaciones de reporto o repo, y las operaciones simultaneas y de transferencia temporal de
valores; asi como cualquier otra pactada por las Partes.

Operacion Incumplida significa cualquier Operacion respecto de la cual una de las Partes notifique a la
otra que ha ocurrido alguno de los Eventos de Incumplimiento sefialados en el Contrato Marco.

Otros Costos de Reemplazo en relacién con cada Operacion que sea objeto del Procedimiento
de Liquidacién Anticipada o de Terminacién Anticipada, significa cualquier pérdida o costo que no
haya sido incluido en el célculo del Valor de Reemplazo y que haya sido directamente incurrido o
asumido por la Parte Cumplida o por la Parte No Afectada.

Parte Afectada es aquella en relacion con la cual se presenta o verifica un Evento de Terminacién en
los términos del Contrato Marco y, por tanto, contra quien se invoca dicho Evento de Terminacién.

Parte Cumplida es aquella que no ha incurrido en un Evento de Incumplimiento en los términos del
Contrato Marco.

Parte Incumplida se entiende por Parte Incumplida aquella cuya actuacion, directamente o a
través de un Garante, constituye un Evento de Incumplimiento.

Parte No Afectada se entiende por oposicion a la Parte Afectada, aquella que no es objeto de o
con respecto a la cual no se ha presentado un Evento de Terminacion y es por tanto quien invoca
el Evento de Terminacién.

Partes significan conjuntamente la Parte A y la Parte B, o cada uno individualmente, la “Parte”.

Periodo de Gracia es aquel periodo definido para los Eventos de Incumplimiento o para los
Eventos de Terminacién dentro del cual los Eventos de Incumplimiento o los Eventos de
Terminacion podran ser subsanados sin que haya lugar al Procedimiento de Liquidacién Anticipada
o al Procedimiento de Terminacion Anticipada, respectivamente.

Pesos es la Moneda de curso legal en la Republica de Colombia.

Precio Justo de Intercambio es aquel definido en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable
y Financiera (Circular 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Bancaria de Colombia (hoy
Superintendencia Financiera de Colombia), o la norma que lo modifique o complemente.

Precio de la Operacion es el valor o tasa acordada por las Partes al celebrarse una Operacion, el
cual se utiliza para liquidar la Operacion respectiva, (i.e. Tasa FRA, Tasa Swap, Tasa Forward y
Precio de Ejercicio). El pago del Precio de la Operacién y la entrega del Subyacente se haran en
forma simultanea, salvo en los casos de Operaciones con Cumplimiento Financiero o Non Delivery.

Proceso de Reorganizacion Empresarial se incorpora por referencia la definicién contenida en el
Articulo 1 de la Ley 1116 de 2006, y cualquier norma que la sustituya, modifique o complemente.
Corresponde al proceso por medio del cual se pretende a través de un acuerdo, preservar
empresas viables y normalizar sus relaciones comerciales y crediticias, mediante su
reestructuracion operacional, administrativa, de activos o pasivos.

Recouponing hace referencia a la reduccion de la exposicion de las Partes en una o mas
Operaciones, cuando se presente un Evento de Recouponing antes de la Fecha de Vencimiento,
mediante (i) las modificaciones en las condiciones financieras de una o varias Operaciones vy (ii) al
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pago del Monto de Recouponing que resulte del calculo del Precio Justo de Intercambio de una o
més Operaciones.

Redondeo significa la aproximacion de la cifra determinada como Monto de Recouponing (que
supera el Monto Minimo de Transferencia), hacia arriba o hacia abajo, a la suma que sea acordada
por las Partes en el Suplemento o en la Confirmacion. Una vez efectuado el procedimiento de
Redondeo se obtendrd la suma de dinero a pagar por la Parte sujeta al Recouponing.

Subyacente es el activo, tasa o indice de referencia sobre el cual se realiza la Operacién y cuyo
movimiento de precio determina el valor del Derivado, tales como: Tasa de Interés, Délares o tasa
de cambio peso-dolar, indices bursatiles o Valores.

Suplemento es aquel documento que suscriben las Partes con el fin de modificar o complementar
las Clausulas del Contrato Marco.

Tasa de Interés es la tasa fija o variable que indica el costo de un crédito o el rendimiento de una
inversibn que sea remunerada mediante el pago de intereses. Las Tasas de Interés podran ser
expresadas mediante la utilizacién de indices como DTF, IBR, UVR o IPC o cualquier otro indice de tipo
de interés que se pacte de comun acuerdo.

Tasa de Interés Moratoria significa la tasa de interés aplicable a las obligaciones de caracter
dinerario en caso de mora, con sujecion a las limitaciones legales, segun se especifique en el
Suplemento o la Confirmacién correspondiente. En caso de no especificarse la Tasa de Interés
Moratoria, se aplicara la tasa maxima legal permitida para el tipo de obligacién correspondiente, de
conformidad con lo establecido en las normas aplicables.

Tasa Libor en relacion con una fecha particular y un monto principal, es la tasa de interés anual
(aproximada hacia arriba, si fuese necesario, hasta el dieciseisavo del uno por ciento (1/16 del 1%)
mas cercano) suministrada por la British Bankers Association (BBA) y que aparezca publicada en
el Sistema de informacién Reuters (actual USDRECAP) o en Bloomberg (i.e. US0006M <INDEX>)
y en caso de no ser publicada, en cualquier pagina que substituya a dicho sistema en la
presentacion de dicho servicio.

Tasa Representativa del Mercado o TRM o TCRM es la tasa definida en el Articulo 40 de la
Resolucion Externa No. 1 de 2018 del Banco de la Republica, calculada, certificada y publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. En aquellos casos en que no se cuente con el célculo de una
TRM para un dia especifico, de conformidad con las normas aplicables, la misma correspondera a la
Ultima tasa calculada y certificada, en los términos y condiciones sefialados en la regulacién del Banco
de la Republica. En el caso de que la TRM desapareciere o dejare de existir y tal tasa se estuviere
utilizando como referencia para la Liquidacion de una Operacién, se reemplazarad por la tasa que la
sustituya, o en su defecto, por la tasa de cambio promedio que apareciere a la una de la tarde (1:00
p.m.) en la Fecha de Cumplimiento, en el sistema transaccional que se esté utilizando para la
negociacién de Délares en el mercado profesional. Si ésta Ultima tampoco existiere, se tomara como
tasa de referencia o indice la tasa promedio de cotizacién de los tres (3) bancos que, a discrecion del
Agente de Calculo, con criterio de objetividad, imparcialidad y razonabilidad, sean los mas activos en el
mercado de Dolares y tengan calificacion crediticia local AAA o en su defecto AA+ o su equivalente,
incluyendo al Agente de Caélculo.

Umbral es el monto maximo de pérdida en valoracién que se determinara al calcular el Precio
Justo de Intercambio de una o mas Operaciones y que aplicara en relacién con el Recouponing. El
Umbral podra ser una suma fija o un porcentaje en relacion con el patrimonio de cada una de las
Partes, o en relacion con una variable de referencia acordada por las Partes, y se establecera para
cada caso en el Suplemento o en la Confirmacién.
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Valor significa todo derecho de naturaleza negociable que haga parte de una emision, cuando
tenga por objeto o efecto la captacion de recursos del publico, en los términos del Articulo 3 de la
Ley 964 de 2005, o cualquier norma que la sustituya, modifique o complemente.

Valor de Reemplazo significa, respecto de una de las Partes, el mejor valor al cual dicha Parte
podria ejecutar una operacién equivalente a la Operacién Incumplida o la Operacién Afectada,
dentro de las condiciones prevalentes en el mercado en una fecha determinada y con un tercero no
relacionado (la “Contraparte de Referencia”).

Valor Inicial de la Garantia en caso de pactarse Garantias como requisito para la celebracion de
Operaciones, el Valor Inicial de la Garantia sera aquel convenido en el Suplemento, o en el
Confirmacion en caso de que existan Garantias especificas respecto del tipo de Operacidn.

Valor Nocional cuando el Subyacente sea:
(i) Divisas, es la cantidad de las mismas objeto de la Operacién respectiva;
(i)  Valores, es el valor facial del Valor o Valores involucrados en la Operacion respectiva;

(i)  Tasa de interés, es el valor sobre el cual se debe aplicar dicha tasa o indice con el fin de
calcular los flujos de intereses o la Compensacion, de acuerdo con lo establecido en la
Confirmacién respectiva.

Valor Minimo Convenido de la Garantia en caso de pactarse Garantias como requisito para la
celebracion de Operaciones, el Valor Minimo Convenido de la Garantia sera aquel que se pacte
por escrito entre las Partes.

Clausula 15. Miscelaneos

15.1 Agente de Célculo: Salvo pacto en contrario en el Suplemento o en la Confirmacion, el
Agente de Calculo seré la Parte A.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de designar el Agente de Calculo se tendran en
cuenta los siguientes criterios:

15.1.1. En caso de que sélo una de las Partes sea un establecimiento de crédito, dicha Parte
seréa el Agente de Calculo;

15.1.2. En caso de que las dos Partes sean establecimientos de crédito, el Agente de Célculo
serd la Parte designada como Agente de Célculo en el Suplemento o la Confirmacién;

15.1.3. Si la Parte Afectada o Parte Incumplida es la Parte designada como Agente de
Célculo, la Parte Cumplida o No Afectada, en el caso de ser un establecimiento de
crédito, sera el Agente de Caélculo, siempre y cuando éste opere de manera activa en
el mercado donde se transa tanto el Subyacente como el tipo de Operaciones que
sean objeto del Procedimiento de Liquidacion Anticipada o del Procedimiento de
Terminacion Anticipada, respectivamente. En caso de que la Parte Cumplida o No
Afectada no sea un establecimiento de crédito o en caso de serlo no opere de
manera activa en el mercado donde se transa tanto el Subyacente como el tipo de
Operaciones que sean objeto del Procedimiento de Liquidacién Anticipada o del
Procedimiento de Terminacion Anticipada, el Agente de Calculo siempre serd la
Parte A; y

15.1.4. En caso de que las dos Partes sean Partes Afectadas, cada una de las Partes
actuara como Agente de Calculo si las dos Partes son establecimientos de crédito.
En este evento, el resultado aplicable correspondera al valor de la media aritmética
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de los resultados obtenidos por ambos Agentes de Calculo. En caso de que
cualquiera de las Partes no sea un establecimiento de crédito o en caso de serlo y
no opere de manera activa en el mercado donde se transa tanto el Subyacente
como el tipo de Operaciones que sean objeto del Procedimiento de Liquidacion
Anticipada o del Procedimiento de Terminacién Anticipada, el Agente de Calculo
siempre sera la Parte A. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes podran establecer que
el Agente de Calculo sea cualquier tercero que se designe de comun acuerdo, que
tenga la calidad de establecimiento de crédito y que opere de manera activa en el
mercado donde se transa tanto el Subyacente como el tipo de Operacién que sea
objeto del Procedimiento de Liquidacion Anticipada o de Terminacion Anticipada.

El Agente de Calculo debera obrar de buena fe en cumplimiento de sus deberes y tendra el
deber de diligencia y profesionalismo de un experto en materia financiera.

Cuando alguna de las Partes sea el Agente de Calculo, el incumplimiento de sus obligaciones o
deberes debera resolverse mediante el mecanismo de resolucién de controversias pactado
en la Clausula 12. Clausula Compromisoria del Contrato Marco.

15.2. Funcionarios Autorizados: Las Partes observaran el mayor deber de diligencia y cuidado para
que las Operaciones que se pacten con ocasion del Contrato Marco sean celebradas y
confirmadas por los Funcionarios Autorizados, designados en los Anexos respectivos. En
relacion con los Anexos referentes a los Funcionarios Autorizados se observara lo siguiente:

15.2.1. En la celebracién de Operaciones, las Partes acuerdan que cada Parte podra asumir
validamente que los operadores, en tanto su nombre corresponda a las personas
incluidas en el numeral 1 de los Anexos No. 4 y 5, respectivamente, referentes a los
Funcionarios Autorizados, gozan de la autorizacién alli establecida conforme con lo
dispuesto en el Articulo 842 del Cédigo de Comercio colombiano.

15.2.2. Las actualizaciones o modificaciones al Anexo referente a los Funcionarios
Autorizados tendran efecto a partir del Dia Habil siguiente al cual dicha actualizacién
o modificacién sea notificada por escrito a la otra Parte, en los términos de la
Clausula 13. Notificaciones de este Contrato Marco. En tal caso, hasta que la
Parte no notifique la modificacion respectiva, la otra Parte podra asumir validamente
la debida representacion de los Funcionarios Autorizados conforme con lo dispuesto
en el Articulo 842 del Codigo de Comercio colombiano.

15.3. Medios Verificables: Las Partes autorizan la utilizacion de cualquier medio idoneo para
almacenar informacion y la grabaciéon en cintas magnetofénicas de las conversaciones
telefonicas y cualquier otra informacion cruzada por cualquier medio entre las Partes para la
celebracion o en relacion con cualquiera de las Operaciones reguladas en este Contrato
Marco o en general para la ejecucion del Contrato Marco. La informacién asi obtenida (i)
podra ser utilizada por las Partes para fines probatorios, sin perjuicio de la obligacién de
cada Parte de no divulgar dicha informacién en forma ilicita o fraudulenta y sin contar con el
previo y expreso consentimiento de la otra o por requerimiento de autoridad judicial o
cualquier otra autoridad competente; y (ii) constituird plena prueba de las Operaciones
acordadas. Para el efecto, cada una de las Partes asume que su contraparte ha informado y
obtenido el consentimiento de todos sus funcionarios, incluyendo, pero sin limitarse a, los
Funcionarios Autorizados, y a aquellos que de tiempo en tiempo lleguen a autorizarse, sobre
el hecho de que los Medios Verificables podrén ser usados como prueba en cualquier tipo de
procedimiento judicial o administrativo.

15.4. Mensajes de datos. Condiciones para el envio y recepcién de los mensajes:

15.4.1. Mensajes SWIFT: En la medida en que las Partes asi lo acuerden podran
instrumentar las Operaciones por medio de mensajes de datos enviados a través del
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Sistema SWIFT, los cuales servirdn de plena prueba de los hechos documentados
en los términos del Articulo 10 de la Ley 527 de 1999 y demas normas que lo
sustituyan, modifiquen o complementen, para todos los efectos legales. Para el
efecto, se entendera que los mensajes enviados y recibidos via SWIFT provienen de
la Parte respectiva, siempre que se haya dado pleno cumplimiento al protocolo
establecido para el efecto por el administrador del sistema SWIFT.

15.4.2. Sistemas de Transmisién de Informacién: En la medida en que las Partes asi lo acuerden
podran instrumentar los Documentos del Contrato Marco por medio de mensajes de
datos enviados a través de sistemas de transmisién de informacién, los cuales en todo
caso deberan ser suficientemente confiables en la generacion, archivo y comunicacion
de los mensajes de datos para satisfacer los requisitos probatorios establecidos en la Ley
527 de 1999 y demdas normas concordantes, o cualquier norma que la remplace,
modifique o complemente, incluyendo pero sin limitarse a aquellos relacionados con
la autenticidad, originalidad, integridad y el no repudio de la informacion. Cada Parte
sera responsable de implementar las medidas de seguridad que sean necesarias 0
convenientes para garantizar la confiabilidad de los sistemas de transmision de
informaciéon que utilice. Para estos efectos, las Partes podran utilizar cualquier
tecnologia o sistema de transmision de informaciéon disponible, siempre que el
mismo cumpla con los requisitos mencionados y con las condiciones legales
aplicables a los Documentos del Contrato Marco.

15.5. Proteccion de datos personales. Las Partes se obligan a tomar todas las medidas necesarias
0 convenientes para garantizar la proteccién de los datos personales y demas informacién
confidencial a la que tengan acceso en virtud de la ejecucién del Contrato Marco y de las
Operaciones, y a utilizar dicha informacién Unicamente para los fines para los cuales fue
entregada, siguiendo en todo momento las prescripciones establecidas por la normatividad
vigente.

15.6. Cumplimiento en Pesos: En los casos en que haya lugar a la aplicacién del mecanismo de
Compensaciéon debido a la ocurrencia de un Evento Cambiario, el cumplimiento de las
Operaciones se hara en Pesos.

15.7. Cesién: Sin perjuicio de lo previsto en las normas cambiarias aplicables, las Partes no podran
ceder su posicion contractual, ni el derecho a recibir los pagos, ni la totalidad o parte de las
obligaciones contenidas en los Documentos del Contrato Marco, sin el previo consentimiento
escrito de la otra Parte.

15.8. Divisibilidad: Si cualquier disposicién de los Documentos del Contrato Marco es declarada
como invalida, ilegal, ineficaz, nula o no exigible por las autoridades competentes, las demas
disposiciones de los mismos, segun el caso, conservaran plena validez y efecto, salvo que
por su naturaleza afecte la validez, legalidad o eficacia de la totalidad del Contrato Marco,
del Suplemento o de las Confirmaciones respectivas.

15.9. Mérito ejecutivo: Los Documentos del Contrato Marco en la medida en que cumplan con los
requisitos del Articulo 488 del Cédigo de Procedimiento Civil, o la norma que lo sustituya,
modifique o complemente, prestaran mérito ejecutivo para efectos del cobro de las
obligaciones alli estipuladas y se presumiran auténticos en los términos del Cddigo de
Procedimiento Civil.

15.10. Confidencialidad: Los términos y condiciones del Contrato Marco son estrictamente
confidenciales y asi se obligan a mantenerlos las Partes, quienes se abstendran de
divulgarlos o exhibirlos a terceras personas, salvo que asi lo ordenen expresamente las
autoridades judiciales o administrativas competentes.
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El acuerdo de confidencialidad contenido en la presente clausula se extiende a todos los
Documentos del Contrato Marco que una Parte entregue, exhiba, remita y que, en general,
ponga a disposicion de la otra Parte, los cuales serdn mantenidos en la mas absoluta y
estricta reserva sin posibilidad alguna de entregarlos ni de revelar su contenido a terceras
personas, salvo que asi lo ordenen expresamente las autoridades judiciales y/o
administrativas competentes.

La obligacién de no revelar la informacién confidencial y las restricciones para su utilizacién no
existira o cesara cuando: (i) una Parte conozca la informacion del caso, antes de que le sea
revelada por la otra Parte, siempre que la hubiere obtenido legitimamente y libre de cualquier
restriccion; (ii) se reciba licitamente de un tercero que tenga derecho a proporcionarla, siempre
que la reciba libre de cualquier restriccidn; (iii) se haya convertido en informaciéon de dominio
publico, sin haberse producido violacion del presente acuerdo; (iv) sea divulgada por la Parte que
la tenga en su poder para cumplir con un requerimiento legal de una autoridad competente, como
en el caso de acuerdos suscritos con la UIAF o la solicitud de informaciones efectuadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, en el ejercicio habitual de sus funciones de inspeccién,
control y vigilancia; (v) la Parte requiera compartir la informacién con su matriz, filial, subsidiaria o
cualquier entidad que haga parte de su grupo empresarial, para efectos de la ejecucién del
Contrato Marco; o (vi) la Parte que haya proporcionado la informacién confidencial convenga por
escrito y previamente a su revelacion, que la informacién queda libre de tales restricciones.

15.11. Gastos: Cada Parte asumird por su cuenta y riesgo todos los gastos en que incurra en
relacién con la negociacién y celebracién de este Contrato Marco, del Suplemento y de las
Confirmaciones. Adicionalmente, en caso de incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones derivadas de los Documentos del Contrato Marco, la Parte Incumplida o la
Parte Afectada, segun corresponda, se obliga a pagar todos los costos y gastos en que
incurra la Parte Cumplida o la Parte No Afectada, como consecuencia de la defensa y cobro
de sus derechos, incluyendo los honorarios profesionales de abogado, peritos y en general
cualquier otro gasto que pudiera generarse por estos conceptos.

15.12. Impuestos: Conforme con las normas aplicables, el Contrato Marco no causara impuesto de
timbre. Asi mismo, no causaran impuesto de timbre las Confirmaciones que se pacten en
relaciéon con el mismo.

15.183. Vigencia: La vigencia del Contrato Marco es indefinida. Cualquiera de las Partes podra darlo por
terminado en cualquier tiempo mediante comunicacién escrita dada a la otra Parte con un mes de
anticipacion siempre y cuando no haya Operaciones vigentes para la Fecha de Terminacién. El
ejercicio de esta facultad no generara indemnizaciones de ninguna naturaleza.

15.14. Ley Aplicable. Los Documentos del Contrato Marco se regiran por las leyes de la Republica
de Colombia.

En constancia se firma hoy en a los dias del mes de de en dos
ejemplares del mismo tenor y valor, uno para cada una de las Partes.

La Parte A

Nombre:
Cargo: Representante Legal
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La Parte B

Nombre:

Cargo:

Representante Legal
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ANEXO 1. DOCUMENTOS DE LA PARTE A
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ANEXO 2. DOCUMENTOS DE LA PARTE B
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ANEXO 3. GARANTIAS ACORDADAS POR LAS PARTES
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ANEXO 4. FUNCIONARIOS AUTORIZADOS DE LA PARTE A

A ASOBANCARIA

Se entienden Funcionarios Autorizados de la Parte A cada una de las personas que a continuacién
se indican:

1.

2.

Funcionarios Autorizados para Celebrar Operaciones

Nombre

NuUmero de Identificacién

Juan Sebastian Cruz Romero
JuanCruz@coltefinanciera.com.co

CC. 1.121.895.309

Manuela Arias Martinez

manuaria@coltefinanciera.com.co

CC. 1.036.658.415

Funcionarios Autorizados para Confirmar Operaciones

Nombre

Ndmero de Identificacién

Adriana Maria Bedoya Morales
adribedo@coltefinanciera.com.co

C.C 43.439.754

lAdriana Maria Correa Jaramillo
adricorr@coltefinanciera.com.co

C.C. 43.821.030

Alba Lucia Muiioz Arredondo

falbamuno@coltefinanciera.com.co

C.C 43.832.357

En constancia se firma hoy en
ejemplares del mismo tenor y valor, uno para cada una de las Partes.

a los

dias del mes de

de

en dos

La Parte A
Nombre:
Cargo: Representante Legal
Identificacion:
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ANEXO 5. FUNCIONARIOS AUTORIZADOS DE LA PARTE B

Se entienden Funcionarios Autorizados de la Parte B cada una de las personas que a continuacién

se indican:

1. Funcionarios Autorizados para Celebrar Operaciones

Nombre

NuUmero de Identificacién

2. Funcionarios Autorizados para Confirmar Operaciones

Nombre

NUmero de Identificacion

En constancia se firma hoy en a los
ejemplares del mismo tenor y valor, uno para cada una de las Partes.

La Parte B

dias del mes de

Nombre:

Cargo:

Representante Legal

Identificacion:

de en dos
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ANEXO. 6 OPERACIONES SWAP

1. Definiciones Especificas para Operaciones Swap

Los términos que inician con mayuscula tendran el significado que se indica en el Contrato Marco,
en el Suplemento o en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera, o en cualquier
otra norma que la sustituya, modifigue o complemente, salvo que se definan en la presente
Confirmacion de otra manera. Para efectos de la interpretacién de este documento se estara a lo
establecido en la Clausula 1. Criterios de Interpretacion del Contrato Marco.

Moneda significa Pesos, Délares o cualquier Divisa, conforme con lo establecido en el Contrato
Marco, sobre la cual se pueda celebrar un Swap, y/o que deba ser pagada por una Parte a la otra
Parte respecto de un Swap.

Periodo de Ajuste significa respecto de un Swap, el nimero de dias que convengan las Partes y que
deban transcurrir para el calculo de la Tasa de Interés respectiva, en el entendido que el Periodo de
Ajuste empezara (i) en la Fecha de Inicio (incluyendo dicho dia) y terminara en la siguiente Fecha de
Cumplimiento (excluyendo dicho dia); (ii) cada Periodo de Ajuste subsecuente comenzara en la Fecha
de Cumplimiento inmediatamente anterior y terminara en la siguiente Fecha de Cumplimiento
(excluyendo dicho dia); y (iii) el altimo Periodo de Ajuste terminara en la Fecha de Vencimiento.

Swap de Tasas de Interés significa el Swap en el cual una Parte se obliga a pagar a la otra Parte
la(s) cantidad(es) que resulte(n) de aplicar la Tasa de Interés por el Valor Nocional durante el
Periodos de Ajuste.

Tasa de Interés significa la tasa de interés que una Parte deba pagar a la otra respecto al Valor
Nocional aplicable, la cual podra ser una tasa fija o una tasa variable segun las Partes convengan y
se establezca en la Confirmacion.

Valor Nocional significa la cantidad denominada en una Moneda para el célculo de la Tasa de
Interés que se hubiere pactado respecto a un Swap, segun se establezca en la Confirmacién, o la
cantidad que se intercambiara en una Operacidn segun corresponda.

2. Liquidacion de Operaciones Swap
Cada Operacién Swap celebrada conforme con este Anexo se cumplira de acuerdo con lo siguiente:
2.1. Operaciones Swap con Cumplimiento Efectivo o Delivery:

2.1.1. Cada una de las Partes pagara o efectuara las entregas debidas en las Fechas de
Cumplimiento.

2.1.2. En Swaps de Tasa de Interés los pagos periddicos que deban hacerse las Partes, se
realizaran en cada Fecha de Cumplimiento, y seran por una cantidad igual a la que
resulte de multiplicar la Tasa de Interés por al Valor Nocional por el Periodo de Ajuste
aplicable. Salvo pacto en contrario en una Confirmacion, la Tasa de Interés sera
calculada sobre la base de un ano estipulada en la Confirmaciéon y respecto del
nuamero de dias efectivamente transcurridos en el periodo que corresponda.

2.2. Operaciones Swap con Cumplimiento Financiero o Non Delivery:

2.2.1. En el caso de Swaps de Tasa de Interés, en las Fechas de Cumplimiento se aplicara
la siguiente Férmula de Neteo:
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2.2.1.1. Flujo de Interés Fijo = (Valor Nocional * Tasa de Interés Fija * Periodo de Ajuste)
/ Base de Liquidacion. Donde la tasa de interés fija debe estar expresada en la
unidad de tiempo del Periodo de Ajuste.

2.21.2. Flujo de Interés Variable = (Valor Nocional * Tasa de Interés Variable * Periodo
de Ajuste) / Base de Liquidacion. Donde la tasa de interés variable debe estar
expresada en la unidad de tiempo del Periodo de Ajuste.

2.2.1.3. Formula de Neteo = Valor Absoluto (Flujo de Interés Fijo — Flujo de Interés
Variable).
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ANEXO 7. OPERACIONES CROSS CURRENCY SWAP

1. Definiciones Especificas para Operaciones Cross Currency Swap

Los términos que inician con mayuscula tendran el significado que se indica en el Contrato Marco,
en el Suplemento o en el Capitulo XVIIl de la Circular Basica Contable y Financiera, o en
cualquier otra norma que la sustituya o complemente, salvo que se definan en la Confirmacion o
en el presente Anexo de otra manera. Para efectos de la interpretacion de este documento se
estara a lo establecido en la Clausula 1. Criterios de Interpretacion del Contrato Marco.

Cross Currency Swap significa el Swap en el cual la Parte A se obliga a pagar a la Parte B una
o varias cantidades de la Moneda A y las cantidades que resulten de aplicar la Tasa A al Valor
Nocional y como contrapartida la Parte B se obliga a pagar a la Parte A una o varias cantidades
de la Moneda B y las cantidades que resulten de aplicar la Tasa B al Valor Nocional, respecto del
numero de dias que transcurra en cada uno de los Periodos de Ajuste correspondientes.

Moneda significa Pesos, Ddlares o cualquier Divisa, conforme con lo establecido en el Contrato
Marco, sobre la cual se pueda celebrar un Cross Currency Swap, y/o que deba ser pagada por
una Parte a la otra Parte respecto de un Cross Currency Swap; en el entendido que en un Cross
Currency Swap, la Moneda seleccionada por la Parte A se denominara Moneda A y la Moneda
seleccionada por la Parte B se denominara Moneda B.

Periodo de Ajuste significa respecto de un Cross Currency Swap, el nimero de dias que convengan
las Partes y que deban transcurrir para el célculo de la Tasa de Interés respectiva y de las cantidades
en Moneda A y en Moneda B a pagar, en el entendido que el Periodo de Ajuste empezara (i) en la
Fecha de Inicio (incluyendo dicho dia) y terminara en la siguiente Fecha de Cumplimiento (excluyendo
dicho dia); (i) cada Periodo de Ajuste subsecuente comenzard en la Fecha de Cumplimiento
inmediatamente anterior y terminara en la siguiente Fecha de Cumplimiento (excluyendo dicho dia); y
(i) el ultimo Periodo de Ajuste terminara en la Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés significa la tasa de interés que una Parte deba pagar a la otra respecto al Valor
Nocional aplicable, la cual podra ser una tasa fija 0 una tasa variable segun las Partes convengan
y se establezca en la Confirmacion.

Valor Nocional significa la cantidad denominada en una Moneda para el calculo de la Tasa de
Interés que se hubiere pactado respecto a un Cross Currency Swap, segun se establezca en la
Confirmacion, o la cantidad que se intercambiara en una Operacién segun corresponda.

2. Liquidacion de Operaciones Cross Currency Swap

Cada Operacion Cross Currency Swap celebrada conforme con este Anexo, se cumplira de
acuerdo con lo siguiente:

2.1. Operaciones Cross Currency Swap con Cumplimiento Efectivo o Delivery: Cada una de las
Partes pagara o efectuara las entregas debidas en las Fechas de Cumplimiento.

2.2. Operaciones Cross Currency Swap con Cumplimiento Financiero o Non Delivery:

2.2.1. De acuerdo con las regulaciones cambiarias vigentes, la suma a pagar por el
intercambio de intereses correspondera al valor absoluto de la diferencia de los flujos
de intereses correspondientes a la aplicacion de las Tasas de Interés acordadas
sobre los Valores Nocionales definidos en la Confirmacion y por el nUmero de dias
correspondiente al Periodo de Ajuste respectivo.
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2.2.2. De acuerdo con las regulaciones cambiarias vigentes, la suma a pagar por el
intercambio de cantidades de Monedas correspondera al valor absoluto de la
diferencia entre los Valores Nocionales acordados, en una misma moneda, para lo
cual sera necesario determinar desde la Fecha de Celebracion de la Operacion el
Indice aplicable.
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ANEXO 8. OPERACIONES FX FORWARD

1. Definiciones Especificas para Operaciones FX Forwards

Los términos que inician con mayuscula tendrén el significado que se indica en el Contrato Marco,
en el Suplemento o en el Capitulo XVIIl de la Circular Basica Contable y Financiera, o en
cualquier otra norma que la sustituya, modifique 0 complemente, salvo que se definan en la
presente Confirmacién de otra manera. Para efectos de la interpretacién de este documento se
estara a lo establecido en la Clausula 1. Criterios de Interpretacion del Contrato Marco.

Diferencia significa la cantidad de Pesos pactada para el cumplimiento de la Operacién, que
resulta cuando se aplica la Formula de Neteo, la cual debera ser entregada por la Parte que
resulte deudora a la Parte que resulte acreedora, en los términos de la respectiva Confirmacion.

FX Forward significa cada una de las Operaciones de compraventa a futuro de Divisas contra
Pesos u otra Divisa, celebradas por las Partes conforme con este Contrato Marco.

Tasa de Referencia significa el tipo de cambio vigente en la Fecha de Cumplimiento para la
conversion de una Moneda a otra Moneda objeto de un FX Forward, que convengan las Partes y
que se incluya en una Confirmacién, expresando la Fuente.

Tasa Forward significa el tipo de cambio acordado por las Partes en la Fecha de Celebracién
para la conversion de una Moneda en una unidad de otra Moneda objeto de un FX Forward, en la
Fecha de Cumplimiento. La Tasa Forward pactada por las Partes al momento de la celebracién no
incluira el impuesto al valor agregado (IVA).

Valor Nocional significa la cantidad de dinero, que las Partes pactan comprar o vender y que
sirve de base para calcular una Operacion FX Forward, tal como se especifica en la Confirmacion.

2. Liquidacion de Operaciones FX Forwards

Cada Operacion FX Forward celebrada conforme con este Anexo, se cumplird en la Fecha de
Cumplimiento, de acuerdo con lo siguiente:

2.1 Operaciones FX Forward con Cumplimiento Efectivo o Delivery:

2.1.1. La Parte que tenga el caracter de Vendedor se obligard a entregar en la Fecha de
Cumplimiento a la Parte que tenga el caracter de Comprador, una cantidad de
Moneda igual al Valor Nocional.

2.1.2. La Parte que tenga el caracter de Comprador se obligara a entregar en la Fecha de
Cumplimiento a la Parte que tenga el caracter de Vendedor, una cantidad de Moneda
igual al Valor Nocional multiplicado por la Tasa Forward pactada por las Partes en la
Fecha de Celebracion.

2.2. Operaciones FX Forward con Cumplimiento Financiero o Non Delivery: Se aplicara la
siguiente Formula de Neteo:

(Tasa Forward — Tasa de Referencia) * Valor Nocional
Si se trata de una Operaciéon FX Forward Divisas/Pesos, y la Diferencia es un nimero positivo, la

Parte que compra las Divisas debera pagar a la otra Parte el monto de la Diferencia en Pesos en
la Fecha de Cumplimiento. Si la Diferencia es un nimero negativo, la Parte que vende las Divisas
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debera pagar a la otra Parte el valor absoluto de la Diferencia en Pesos en la Fecha de
Cumplimiento.

Si se trata de una Operacién FX Forward Divisas/Divisas, la Parte que resulte deudora pagara la
Diferencia en la Moneda pactada a la Parte que resulte acreedora segun lo establecido en la
Confirmacion. Para el cumplimiento de la Operacion en Pesos, el resultado de la Formula de
Neteo sera convertido teniendo en cuenta el Indice aplicable del Dia Habil correspondiente a la
Fecha de Cumplimiento, segun lo acordado en la Confirmacion.
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ANEXO 9. OPERACIONES FORWARD SOBRE TASA DE INTERES (FRA)

1. Definiciones Especificas para Operaciones FRA

Los términos que inician con mayuscula tendrén el significado que se indica en el Contrato Marco,
en el Suplemento o en el Capitulo XVIIl de la Circular Basica Contable y Financiera, o en
cualquier otra norma que la sustituya, modifigue o complemente, salvo que se definan en la
presente Confirmacién de otra manera. Para efectos de la interpretacién de este documento se
estara a lo establecido en la Clausula 1. Criterios de Interpretacion del Contrato Marco.

FRA significa cada una de las operaciones de compraventa a futuro sobre tasas de interés,
celebradas por las Partes conforme con este Anexo.

Plazo de la Tasa significa el plazo que pacten las Partes en la Confirmacién para el célculo de las
Tasas de Interés.

Tasa A significa la Tasa de Interés que determinen las Partes en la Confirmaciéon aplicable al
Valor Nocional por el Plazo de la Tasa, que debera en su caso pagar la Parte A.

Tasa A Observada significa la Tasa A para el Plazo de la Tasa en la Fecha de Vencimiento, y en
caso de no ser fija y no publicarse en tal fecha, la publicada en la fecha mas reciente antes de la
Fecha de Vencimiento.

Tasa B significa la Tasa de Interés que determinen las Partes en la Confirmaciéon aplicable al
Valor Nocional por el Plazo de la Tasa, que debera en su caso pagar la Parte B.

Tasa B Observada significa la Tasa B para el Plazo de la Tasa en la Fecha de Vencimiento, y en
caso de no ser fija y no publicarse en tal fecha, la publicada en la fecha mas reciente antes de la
Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés significa la tasa de interés fija, variable nominal o real pactada por las Partes en
la Confirmacién aplicable al Valor Nocional por el Plazo de la Tasa; salvo pacto en contrario, la
Tasa de Interés debera estar expresada en términos efectivos anuales sobre la base de un afio de
(360 / 365) dias.

Valor Nocional significa el monto expresado en la Moneda que se sefale en la Confirmacion,
sobre el cual se realizaran los calculos relativos a un FRA.

2. Liquidacion de Operaciones FRA

Cada FRA celebrado conforme con este Anexo se cumplira en la Fecha de Cumplimiento, de
conformidad con los célculos realizados en la Fecha de Vencimiento, la cual a falta de pacto
expreso entre las Partes correspondera al Dia Habil anterior a la Fecha de Cumplimiento, de
conformidad con el siguiente procedimiento:

En caso que la Tasa B Observada sea mayor que la Tasa A Observada, la Parte A tendra el derecho a
recibir de la Parte B en la Moneda pactada para el pago, una cantidad en dicha Moneda, igual a la que
resulte de multiplicar el Valor Nocional por el resultado que se obtenga de la férmula siguiente:
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PR x(Fix - A)
360 |1+ | Fixx R
360
Donde:
A = Tasa A Observada.
Fix = Tasa B Observada.
PR = Plazo de la Tasa.

En caso que la Tasa A Observada sea mayor que la Tasa B Observada, la Parte B tendra el derecho a
recibir de la Parte A en la Moneda pactada para el pago, una cantidad en dicha Moneda, igual a la que
resulte de multiplicar el Valor Nocional por el resultado que se obtenga de la férmula siguiente:

PRx (4 - Fix)
360x|1+ Fixx~ﬂ<
360
Donde:
A = Tasa A Observada.
Fix = Tasa B Observada.
PR = Plazo de la Tasa.

En caso que la Tasa A Observada sea igual a la Tasa B Observada, las Partes no tendran
obligacion de pagar cantidad alguna.
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ANEXO. 10 OPERACIONES DE OPCION

1. Definiciones Especificas para Operaciones de Opcion

Los términos que inician con mayuscula tendrén el significado que se indica en el Contrato Marco,
en el Suplemento o en el Capitulo XVIIl de la Circular Basica Contable y Financiera, o en
cualquier otra norma que la sustituya, modifigue o complemente, salvo que se definan en la
presente Confirmacién de otra manera. Para efectos de la interpretacién de este documento se
estara a lo establecido en la Clausula 1. Criterios de Interpretacion del Contrato Marco.

Comprador es la Parte que adquiere el derecho, mas no la obligacién, de comprar o vender una
Opcién.

Diferencia significa la Tasa de Referencia menos el Precio de Ejercicio.

Fecha de Pago de Prima significa la fecha o cada una de las fechas que convengan las Partes
para que el Comprador efectle los pagos correspondientes a la Prima al Vendedor.

Fecha de Ejercicio significa la fecha en que una de las partes notifica a la otra el ejercicio de sus
derechos conforme con la Opcion.

Opcion significa la Operacion en virtud de la cual el Comprador adquiere mediante el pago de la
Prima, el derecho, mas no la obligacién, de comprar o vender, segun sea el caso, un Subyacente
en un Periodo de Ejercicio, y el Vendedor se obliga a vender o comprar, segln sea el caso, el
Subyacente a un Precio de Ejercicio.

Opcion Americana es aquella en la cual el Comprador puede ejercer el derecho de compra o venta
derivado de la Opcion en cualquier momento previo a la Fecha de Vencimiento de la Opcion.

Opcion Bermuda es aquella en la cual el Comprador puede ejercer el derecho de compra o venta
derivado la Opcién durante Periodos de Ejercicio que pueden ser de varios Dias Habiles, los que
no deben ser necesariamente consecutivos.

Opcion Europea es aquella en la cual la Fecha de Ejercicio corresponde a la Fecha de
Vencimiento de la Opcidn.

Periodo de Ejercicio significa respecto de una Opcién, el(los) Dia(s) Habil(es) o el(los) periodo(s)
de Dias Habiles que acuerden las Partes en los que el Comprador puede ejercer su(s) derecho(s)
derivado(s) de una Opcién.

Precio de Ejercicio significa el valor o precio del Subyacente pactado por las Partes.

Prima significa la cantidad de dinero expresada en Pesos que el Comprador pagara al Vendedor
por el derecho de participar en una Opcién, de conformidad con lo convenido por las Partes.

Tasa de Referencia significa el valor o precio del Subyacente en la Fecha de Ejercicio.

Valor Nocional significa una cantidad determinada del Subyacente que las Partes pactan comprar o
vender en caso de ejercer la Opcidn y que sirve de base para calcular el resultado de la Operacion.

Vendedor significa la Parte que se obliga a comprar o vender un determinado Subyacente en
caso de que el Comprador ejerza la Opcién.

2. Liquidacion de Operaciones de Opcidn
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Cada Operacion de Opcidn celebrada conforme con este Anexo, se cumplira de acuerdo con las
siguientes reglas:

2.1. En caso de convenirse el pago de una Prima, ésta debera ser liquidada en la Fecha de
Pago de Prima como requisito previo para el ejercicio de la Opcion correspondiente.

2.2. Salvo pacto en contrario, el Comprador que tenga la intencion de ejercer su derecho
debera notificar el ejercicio de la Opcion al Vendedor, a mas tardar a las 11:00 a.m. del
ultimo Dia Habil del Periodo de Ejercicio.

2.3. En el caso de una Opciéon de compra con Cumplimiento Efectivo o Delivery, de
ejercerse, el Comprador debera pagar el Precio de Ejercicio multiplicado por el Valor
Nocional y el Vendedor entregar en la Fecha de Cumplimiento el Valor Nocional.

2.4. En el caso de una Opcion de compra con Cumplimiento Financiero o Non Delivery, de
ejercerse, el Comprador recibird una cantidad igual a la Diferencia multiplicada por el
Valor Nocional.

2.5. En el caso de una Opcidén de venta con Cumplimiento Efectivo o Delivery, de ejercerse,
el Vendedor debera pagar el Precio de Ejercicio multiplicado por el Valor Nocional y el
Comprador entregar en la Fecha de Cumplimiento el Valor Nocional.

2.6. En el caso de una Opcién de venta con Cumplimiento Financiero o Non Delivery, de
ejercerse, el Vendedor debera pagar una cantidad igual al valor absoluto de la Diferencia
multiplicada por el Valor Nocional.

2.7. Salvo pacto en contrario y en la medida en que las normas aplicables asi lo permitan, la
Fecha de Cumplimiento de las Opciones correspondera a dos (2) Dias Habiles después
de la Fecha de Ejercicio. La Opcion se liquidara en la Fecha de Cumplimiento.

Cédigo: FO-M4-P1-35 | Version: 05 Fecha: 30/09/2020 Péagina 49 de 89




|} _)Coltefinanciera

6 ASOBANCARIA

ANEXO. 11 FORMATO DE TERMINACION ANTICIPADA POR MUTUO ACUERDO

Las Partes dejan constancia que en la fecha que se acuerda a continuacién, han decidido terminar
de manera anticipada la siguiente operacion:

Fecha:
OPERACION:
CONFIRMACION NO.
Parte A

Parte B

1. Tipo de Operacion:

(la “Operacioén”)

Parte A Vendedor Peso Divisa Tipo de Divisa
Comprador Peso Divisa Tipo de Divisa
Parte B Vendedor Peso Divisa Tipo de Divisa
Comprador Peso Divisa Tipo de Divisa

Modalidad de la Operacion:

Cumplimiento Efectivo o Delivery

Cumplimiento Financiero o Non Delivery

2. Condiciones de la Operacion:

Valor Nocional:

Tasa Forward:

Tasa de Referencia: | Fuente:
Fecha de Celebracion: [ dd/mm/aaaa]
Fecha de Inicio: [ dd/mm/aaaa]
Fecha de Vencimiento: [ dd/mm/aaaal
Fecha de Cumplimiento: [ dd/mm/aaaal

Como resultado de la Terminacién que se acuerda mediante este documento, la [Parte A] / [Parte

B] pagara a favor de la [Parte A] / [Parte B] la suma de $[

] en la siguiente fecha: | I

teniendo en cuenta lo sefalado en la Clausula 5. Cumplimiento de las Operaciones del Contrato

Marco.

En caso de que la terminacion anticipada se efectué de manera parcial, las nuevas condiciones
que apliquen a la Operacién deberan ser instrumentadas a través de una nueva Confirmacién en
los términos de la Clausula 6. Confirmaciones del Contrato Marco. En dicha Confirmacion se
hara referencia a la fecha de la Operacion inicialmente celebrada y al niumero de Confirmacion
correspondiente y se dejara constancia que la nueva Confirmaciéon reemplaza la Confirmacién
inicialmente suscrita por las Partes como consecuencia de la terminacién anticipada parcial.

Conforme lo anterior, las Partes aceptan dar por terminadas todas las obligaciones derivadas de la

Operacién.
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Funcionario Autorizado
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Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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SUPLEMENTO AL CONTRATO MARCO

Suscrito entre COLTEFINANCIERA S.A COMPANIA DE FINANCIAMIENTO con Nit 890.927.034-

9, la (“Parte A”), y con Nit , la (“Parte B”, conjuntamente con la Parte A, las “Partes”),

con el fin de establecer las condiciones contractuales especificas y modificar y/o complementar las

disposiciones del Contrato Marco celebrado por las Partes el dia del mes de de
, Con sujecion a las siguientes

CLAUSULAS
Clausula 1. Manifestaciones y Declaraciones Adicionales de las Partes

Sin perijuicio de las Manifestaciones y Declaraciones previstas en el Contrato Marco, [ALT 1] cada
una de las Partes] / [ALT 2] [la Parte A] / [ALT 3] [la Parte B], efectia las siguientes
manifestaciones y declaraciones adicionales:

Clausula 2. Obligaciones Adicionales de las Partes

Sin perjuicio de las demas obligaciones previstas en los Documentos del Contrato Marco, [ALT 1]
cada una de las Partes] / [ALT 2] [la Parte A] / [ALT 3] [la Parte B], se obliga individualmente a
favor de la otra Parte adicionalmente a:

Clausula 3. Acuerdo de Dia Habil

[ALT 1] [Las Partes acuerdan que en relacidn con [las siguientes Operaciones que se celebren con
ocasion del Contrato Marco [............... ]/ todas las Operaciones que se celebren con ocasion del
Contrato Marco] / aplicara el siguiente Acuerdo de Dia Habil: [Dia Habil Anterior] / [Dia Habil
Siguiente] / [Dia Habil Modificado].

[ALT 2] [Las Partes establecen que, a menos de que pacten algo distinto para cada Operacién en la
Confirmacioén respectiva, el Acuerdo de Dia Habil correspondera a lo previsto en el Numeral 5.1.2
de la Clausula 5. Cumplimiento de las Operaciones del Contrato Marco]

Clausula 4. Compensacion

Para efectos del Contrato Marco las Compensacién aplicara: [ALT 1] [En los términos de la Clausula
Compensacion del Contrato Marco] // [ALT 2] [Unicamente en relacién con los pagos que se
adeuden en relaciébn con una misma Operacion, sin perjuicio de aplique la Clausula 6.
Operaciones Designadas del Suplemento].

Clausula 5. Garantias

Las Partes utilizaran un Anexo de Respaldo Crediticio para garantizar las obligaciones que surjan
de las Operaciones: [Aplicable / No Aplicable].

Clausula 6. Recouponing

[ALT 1] [Las Partes de comun acuerdo establecen que no operara el Recouponing en relaciéon con
las Operaciones que se celebren con ocasion del Contrato Marco]
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[ALT 2] [Las Partes de comun acuerdo establecen que operara el Recouponing [ALT 1] [en relacién
con todas y cada una de las Operaciones] / [ALT 2] [en relacidn con las Operaciones en las que asi
se decida en la Confirmacién respectiva] / [ALT 3] [en relacién con las Operaciones que
correspondan a [tipo de Operacion]] que celebren con ocasion del Contrato Marco.

Para tales efectos, las Partes acuerdan que el Recouponing aplicara sujeto a que [ALT 1] [se
presente uno cualquiera de los siguientes] / [ALT 2] [se presenten todos los siguientes] Eventos de
Recouponing que se sefialan a continuacion:

[ALT 1] [En las siguientes Fechas de Recouponing:

y cuando el Umbral respecto de las Operaciones que estan sujetas a Recouponing supere de
1 1% del patrimonio de la Parte Ay | ]% del patrimonio de la Parte B] / [la suma fija de
3 ] en relacién con la Parte A y la suma fija de $[ ] en relacién con la Parte B]].

Adicionalmente el Recouponing estara sujeto a las siguientes condiciones:

Monto Minimo de Transferencia: significa en relacién con la Parte A la suma de $[ ]yconla
Parte B la suma fija de $[ ]; no obstante lo anterior el Monto Minimo de Transferencia sera
igual a cero, en caso de que se presente o0 haya probabilidades de que se presente un Evento de
Incumplimiento o un Evento de Terminacion de los contemplados en el Contrato Marco.

Redondeo: El Monto de Recouponing sera redondeado hacia arriba o hacia abajo con referencia al
multiplo de $[ ] mas cercano.

Clausula 7. Operaciones Designadas

7.1. [ALT 1][Las Partes de comun acuerdo establecen que la definicion de Operaciones
Designadas aplicara en relacion con el Contrato Marco, para efectos de la Compensacion y
el Procedimiento de Liquidacién Anticipada; en consecuencia, [cualquier incumplimiento] /
[un incumplimiento segun los términos que se sefalan a continuacién] en una obligacion de
pago derivada de una Operacion Designada constituiria un Evento de Incumplimiento bajo el
Contrato Marco]. / [ALT 2] [Las Partes de comun acuerdo establecen que la definicion de
Operaciones Designadas no aplicara en relacion con el Contrato Marco]

7.2. Definicion de las Operaciones Designadas:
7.2.1. Para efectos del Contrato Marco las Partes acuerdan que:

[ALT 1] [Ademas de lo previsto en la Clausula 14. Definiciones del Contrato Marco se
entendera por Operacion Designada lo siguiente:
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[ALT 2] [No tendran en cuenta lo previsto en la definicion de Operacién Designada
contemplada en la Clausula 14. Definiciones, y para efectos del Contrato Marco se
entendera por Operacion Designada Unicamente lo siguiente:

[ALT 3] [La definicién de Operacién Designada corresponde a lo previsto en la Clausula
14. Definiciones].

7.3. Condiciones respecto del incumplimiento de las Operaciones Designadas:

[En relacion con las Operaciones Designadas que impliquen, constituyan o representen un
endeudamiento, se verificara un Evento de Incumplimiento en los términos de la Clausula 10.
Eventos de Incumplimiento del Contrato Marco, en caso que respecto de la(s) Operacion(es)
Designada(s) se presente un incumplimiento superior a: [ALT 1] [[ ]% del patrimonio de la Parte A
0 [ ]% del patrimonio de la Parte B]/ [ALT 2] [la suma fija de $[ ] en relacién con

el patrimonio de la Parte A o la suma fija de $[ ] en relacién con el patrimonio de la Parte B] /
[ALT 3] [Otros].

Clausula 8. Disminucion de la Calificaciéon Crediticia

8.1. Para efectos del Numeral 11.1.4 de la Clausula 11. Eventos de Terminacion del Contrato
Marco, la disminucion en la Calificacion Crediticia que dara lugar al Evento de Terminacion
correspondiente sera de:

[En relacion con la Parte AJ:

8.2. Para efectos del Numeral 11.1.5. de la Clausula 11. Eventos de Terminacion del Contrato
Marco, en relacién con las Partes que no estén calificadas por una entidad calificadora de riesgo
legalmente autorizada, las Partes acuerdan que el criterio que servira para determinar el Evento de
Terminacion respecto serd el siguiente:

[En relacion con la Parte AJ:

Clausula 9. Otros Eventos de Incumplimiento

9.1. Ademas de los Eventos de Incumplimiento contemplados en la Clausula 10. Eventos de
Incumplimiento del Contrato Marco, se consideran Eventos de Incumplimiento los siguientes:
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Clausula 10. Otros Eventos de Terminacion

Ademas de los Eventos de Terminacion, contemplados en la Clausula 11. Eventos de

Terminacion del Contrato Marco, se consideran Eventos de Terminacion los siguientes:

Clausula 11. Agente de Calculo

En la medida en que ambas Partes sean establecimientos de crédito o una entidad asimilada, las

Partes acuerdan que la Parte designada como Agente de Calculo sera: [la Parte A].

Clausula 12. Domicilio y Direcciones de Notificacion

En los términos de la Clausula 13. Notificaciones, las Partes recibiran cualquier notificacion,
aviso, comunicacion, o documento de acuerdo con la siguiente informacion:

La Parte A:

Atencion: Direccion Operativa de Captaciones e Inversiones:
Adriana Maria Correa Jaramillo
Coordinador Operativo de Comercio Exterior:
Alba Lucia Munoz Arredondo

Direccion: Calle 52 No. 47-42 Edificio Coltejer Local 305

Ciudad: Medellin

Teléfono: 6043440 Ext. 6089, 6139

Fax:

Correo electrénico: operacionesme@coltefinanciera.com.co

SWIFT — Cadigo BIC: CLTECOBM

Domicilio contractual: Medellin.

La Parte B:

Atencién:

Direccion:

Ciudad:

Teléfono:
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Fax:

Correo electronico:
SWIFT — Cddigo BIC:
Domicilio contractual:

Clausula 13. Instrucciones de Pago

Las Partes efectuaran los pagos de las obligaciones surgidas de las Operaciones de acuerdo con
la siguiente informacién:

La Parte A:

Liquidacion en Pesos en establecimientos bancarios:

Cuenta No.: 00292703400

Tipo de Cuenta: CORRIENTE
Establecimiento: BANCOLOMBIA

Titular: COLTEFINANCIERA S.A.

Liquidacion en Pesos en el Banco de la Republica:

Cuenta DCV No.: 62100128-0
Titular: COLTEFINANCIERA S.A.

Liquidacion en Délares:

Banco: CITIBANK
Direccion: SUCURSAL 940 New York Citibank
ABA: 021000089
SWIFT: CITIUS33
Cuenta No.: 36890594
Beneficiario: COLTEFINANCIERA S.A
La Parte B:

Liquidacién en Pesos en establecimientos bancarios:

Cuenta No.:
Tipo de Cuenta:
Establecimiento:
Titular:

Liquidacion en Pesos en el Banco de la Republica:

Cuenta DCV No.:
Titular:

Liquidacion en Délares:

Banco:
Direccion:
ABA:
SWIFT:
Cuenta No.:
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Beneficiario: | |

En caso de que la Parte A sea cuentahabiente de la Parte B, o viceversa, para efectos de la
Clausula 5. Cumplimiento de las Operaciones, la Parte A y la Parte B, autorizan irrevocable
y reciprocamente a la otra, para realizar el débito de las cuentas anteriormente
mencionadas, sin necesidad de autorizacion adicional a la que se entiende otorgada por la
sola firma de este Suplemento, siempre que haya de efectuarse un pago conforme con las
Operaciones celebradas con ocasion del Contrato Marco.

Clausula 14. Mecanismos para la suscripcion de las Confirmaciones

[ALT 1] [Las Partes acuerdan que para dar cumplimiento a lo establecido en la Clausula 6.
Confirmaciones del Contrato Marco las Confirmaciones se aceptaran por medios fisicos firmados
en original.]

[ALT 2] [Las Partes acuerdan que para dar cumplimiento a lo establecido en la Clausula 6.
Confirmaciones del Contrato Marco, utilizaran mensajes electronicos de datos que cumplan con
las siguientes condiciones

Clausula 15. Entrega de Documentos e Informacion Financiera

Sera obligacién de las Partes entregar los documentos y la informacién financiera que se sefala a
continuacion, en los lugares y direcciones de notificacion, dentro de los plazos que a continuacion

se definen:
Documentos/
Informacion Financiera La Parte A La Parte B
/Partes
Personas juridicas
Aplica Aplica
Certificado de [En la Fecha de| [En la Fecha de Suscripcion
autorizacién otorgado | Suscripciéon  del Contrato del Contrato Marco y de
por la Superintendencia| Marco y de manera anual manera anual dentro de los
Financiera de Colombia|dentro de los primeros tres primeros tres (3) meses de ]
(3) meses de cada afo [] lada afo mientras el
mientras el Contrato Marco Contrato Marco se
se encuentre vigente]. encuentre vigente].
Certificado de [En la Fecha de| [En la Fecha de Suscripcion
Existencia y Suscripcion  del Contrato del Contrato Marco y de
Representacion Legal |Marco y de manera anual manera anual dentro de los
expedido por la dentro de los primeros tres primeros tres (3) meses de
[Entidad respectiva] (3) meses de cada afio [l |cada afio mientras el []
mientras el Contrato Marco Contrato Marco se
se encuentre vigente]. encuentre vigente].
Estados Financieros [Anualmente a més tardar a [Anualmente a més tardar a
Auditados a 31 de treinta y uno (31) de marzo treinta y uno (31) de marzo ]
diciembre de cada afo del afio siguiente al del|l [] |del afio siguiente al del
respectivo ejercicio social.] respectivo ejercicio social.]
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Estados Financieros

[En los meses de julio y

[En los meses de julio y

cuatro (4) meses de cada

afno mientras el Contrato

Marco  se encuentre
vigente].

cuatro (4) meses de cada
afo mientras el Contrato
Marco se encuentre
vigente].

sin Auditar diciembre decada afo diciembre de cada ano
mientras el Contrato | [] |mientras el Contrato Marco ]
Marco se encuentre Se encuentre vigente].
vigente].
Documento de [En la Fecha de Suscripcién [En la Fecha de Suscripcién
autorizacién para del Contrato Marco]. del Contrato Marco]. ]
suscribir el Contrato ]
Marco
Personas naturales
Aplica Aplica
Documento de [En la Fecha de| [En la Fecha de
identificacién Suscripcion del Contrato| [ ] |Suscripcién del Contrato| [ ]
Marco]. Marco].
Poder autenticado en  [En la Fecha de [En la Fecha de
caso de actuar a través [Suscripcion del Contrato [] Suscripcion  del Contrato []
de apoderado Marco]. Marco].
Declaracion del [En la  Fecha de [En la Fecha de
impuesto a la Renta Suscripcion del Contrato Suscripcion del Contrato
Marco y de manera anual Marco y de manera anual
dentro de los primeros ] dentro de los primeros ]

Clausula 16. Otras Modificaciones y/o Adiciones

Adicionalmente, las Partes acuerdan [modificar/adicionar] el Contrato Marco, tal y como sigue:

En constancia se firma hoy en a los dias del mes de de en dos
ejemplares del mismo tenor y valor, uno para cada una de las Partes.
La Parte A
Nombre:
Cargo: Representante Legal
Identificacién:
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La Parte B

Nombre:

Cargo: Representante Legal
Identificacién:
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MODELO DE CONFIRMACION PARA OPERACIONES SWAP

CONFIRMACION NO.

]
]

Tipo de Operacion:

Parte A [
Parte B |

1.

SWAP DE TASA DE INTERES

[ ]

Vendedor Parte A Parte B
Comprador Parte A Parte B
Moneda A[ ] Tasa Fija[ ] Spread [ ] Tasa Variable [ ] Spread [ ]
Fuente [ ] Fuente[ ] Fuente [ ]
Moneda B[ ] Tasa Fija[ ] Spread [ ] Tasa Variable [ ] Spread [ ]
Fuente [ ] Fuente[ ] Fuente [ ]
Modalidad de la Operacién: Cumplimiento Efectivo o Delivery [ ]
Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]
2. Condiciones de la Operacion:
Valor Nocional: En Moneda A
Equivalente en Moneda B
| Periodo de Ajuste: [ Moneda A | Moneda B |
Base de Liguidacion: Moneda A 360 dias[ | 365 dias [ ]
Moneda B 360 dias|[ ] 365 dias|[ ]
| Periodicidad: [ Moneda A | Moneda B |
Fecha de Celebracion: dd/mm/aaaa]
Fecha de Inicio: dd/mm/aaaal
Fecha de Vencimiento: [ dd/mm/aaaal
3. Tabla de Amortizaciones
Fecha de Monto a Pagar en Monto a Pagar en

Fecha de Reprecio

Cumplimiento

Moneda A

Moneda B
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Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme con el Contrato
Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique

en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacion, la Parte obligada a
efectuar el pago podra indicar que el cumplimiento se efectuard mediante unas instrucciones de
pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las once de la manana (11:00 AM),
hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas
a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba
efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte
antes de las once de la manana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.

La Parte A

Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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¢ ASOBANCARIA

MODELO DE CONFIRMACION PARA OPERACIONES CROSS CURRENCY SWAP

CONFIRMACION NO. [ ]

Parte A [ ]
Parte B | ]

1. Tipo de Operacion:

Vendedor Parte A Parte B
Comprador Parte A Parte B
Moneda A[ ] Tasa Fija[ ] Tasa Variable [ ] Spread [ ]
Fuente [ ] Fuente[ ] Fuente [ ]
NiUmero de decimales a ser tenidos en cuenta| ]
Conteo de dias para el célculo:  Habiles[ ]
Calendario[ ]
Moneda B[ ] Tasa Fija[ ] Tasa Variable [ ] Spread [ ]
Fuente [ ] Fuente[ ] Fuente [ ]
Numero de decimales a ser tenidos en cuenta| ]
Conteo de dias para el célculo:  Habiles[ ]
Calendario[ ]
Modalidad de la Operacion: Cumplimiento Efectivo o Delivery [ ]
Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]

2. Condiciones de la Operacion:

Valor Nocional: En Moneda A[]

Equivalente en Moneda B[ ]

Periodo de Ajuste [

Numero de Periodos de Ajuste: [.

Periodicidad Amortizacion de Capital: [...
V

Intercambio de Capital [ Si[ ] |Moneda A[ ] [Valor[] [ MonedaB[ ] | Valor[]
No[ ]
Base de Liquidacioén: Moneda A 360 dias|[ ] 365dias|[ |
Moneda B 360 dias|[ ] 365dias|[ |
[ Periodicidad: [ Moneda A[ ] | Moneda B[ ] |
Fecha de Celebracién: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Inicio: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Vencimiento: [dd/mm/aaaa]
3. Tabla de Amortizaciones
Fecha de Reprecio Fecha de Monto a Pagar en Monto a Pagar en

Cumplimiento

Moneda A

Moneda B
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Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme con el Contrato
Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique

en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacion, la Parte obligada a
efectuar el pago podrd indicar que el cumplimiento se efectuara mediante unas instrucciones de
pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las once de la manana (11:00 AM),
hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas
a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba
efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte
antes de las once de la mafnana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.

La Parte A

Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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6 ASOBANCARIA

MODELO DE CONFIRMACION PARA OPERACIONES FX FORWARD

CONFIRMACION NO. [ ]
Parte A [ ]
Parte B | ]

1. Tipo de Operacion:

Parte A Vendedor|[ ] Peso[ ] Divisa[ ] Tipo de Divisa[ ]
Comprador[ ] |Peso[ ] Divisa[ ] Tipo de Divisa[ ]
Parte B Vendedor[ ] Peso[ ] Divisa[ ] Tipo de Divisa[ ]
Comprador[ ] |Peso[ ] Divisa|[ ] Tipo de Divisa[ ]

Modalidad de la Operacion:

Cumplimiento Efectivo o Delivery [ ]

Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]

2. Condiciones de la Operacion:

Valor Nocional:

Tasa Forward:

Tasa de Referecia: Fuente:

Fecha de Celebracién: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Inicio: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Vencimiento: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Cumplimiento: [dd/mm/aaaa]

Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme con el Contrato
Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique

en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacién, la Parte obligada a
efectuar el pago podrd indicar que el cumplimiento se efectuara mediante unas instrucciones de
pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las once de la manana (11:00 AM),
hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas
a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba
efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte
antes de las once de la mafiana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.

La Parte A

Funcionario Autorizado
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Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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6 ASOBANCARIA

MODELO DE CONFIRMACION PARA OPERACIONES FORWARD SOBRE
TASAS DE INTERES (FRA)

CONFIRMACION NO.

Parte A [ ]
Parte B | ]

1. Tipo de Operacion:

Vendedor

Parte A

Parte B

Comprador

Parte A

Parte B

TasaA[ |

Fuente Tasa A[ ]

Plazo de la Tasa A[ ]

TasaB[ |

Fuente TasaB[ ]

PlazodelaTasaB[ |

[ Modalidad de la Operacion:

Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]

2. Condiciones de la Operacion:

Valor Nocional:

Moneda:

Base de Liquidacién:

360 dias [ ]

[365dias[]

Fecha de Celebracion:

[dd/mm/aaaa]

Fecha de Inicio:

[dd/mm/aaaa]

Fecha de Vencimiento:

[dd/mm/aaaa]

Fecha de Cumplimiento:

[dd/mm/aaaa]

Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme con el Contrato
Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique

en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacion, la Parte obligada a
efectuar el pago podréa indicar que el cumplimiento se efectuara mediante unas instrucciones de
pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las once de la manana (11:00 AM),
hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas
a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba
efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte
antes de las once de la manana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.

La Parte A
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Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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MODELO DE CONFIRMACION PARA OPERACIONES DE OPCION

CONFIRMACION NO. [ ]
Parte A [ ]
Parte B | ]

1. Tipo de Operacion:
Tipo de Opcién:
COMPRADE CALL[ ]

COMPRADE PUT[ ]

VENTA DE CALL[]

VENTADE PUT[ |

6 ASOBANCARIA

Parte A[ ] Comprador Call[ ] Put[ ]
Vendedor Call[ ] Put[ ]
Parte B[ ] Comprador Call[ ] Put[ ]
Vendedor Call[ ] Put[ ]

[ Tipo de Ejercicio: | Americana [ ] [ Europea[] | Bermuda [ ]

Modalidad de la Operacion:

Cumplimiento Efectivo o Delivery [ ]

Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]

2. Condiciones de la Operacion:

Subyacente: [ ] | Fuente:[ ]
Prima: [ ]

Valor Nocional: [ ]

Precio del Ejercicio: [ ]

Tasa de Referencia; [ 1] [ Fuente:[ ]
Fecha de Celebracién: [dd/mm/aaaa]

Fecha de Inicio: [dd/mm/aaaa]

Fecha de Pago de Prima: [dd/mm/aaaa]

Periodo de Ejercicio: [dd/mm/aaaa] hasta el [dd/mm/aaaa]
Fecha de Vencimiento: [dd/mm/aaaa]

Fecha de Cumplimiento: [dd/mm/aaaa]

Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme al Contrato
Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la otra Parte, segun se indique

en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacion, la Parte obligada a
efectuar el pago podra indicar que el cumplimiento se efectuard mediante unas instrucciones de
pago distintas siempre que notifique a la otra Parte antes de las once de la manana (11:00 AM),
hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas
a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la cual se deba
efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas notificando a la otra Parte
antes de las once de la manana (11:00 AM), hora local colombiana de la Fecha de Cumplimiento.
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La Parte A

Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
La Parte B
Funcionario Autorizado

Nombre: Sello:
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ANEXO DE RESPALDO CREDITICIO

celebrado el
al Suplemento al Contrato Marco Local para Instrumentos financieros Derivados
celebrado el

entre

(‘Parte A”) (“Parte B”)

Este Anexo hace parte integral del Contrato Marco Local para Instrumentos Financieros Derivados
de la referencia. En virtud de lo anterior, las Partes acuerdan lo siguiente:

Secciodn 1. Interpretacion

(a) Definiciones y Diferencias. Las palabras que inicien con mayulscula y que no estén
definidas de otra forma en este Anexo o en otra parte del Contrato Marco tendran las definiciones
sefaladas en la Secciéon 12. Ante cualquier diferencia entre este Anexo y el Suplemento, este
Anexo prevalecera. Asi mismo, ante cualquier diferencia entre la Secciéon 13 y las demas
disposiciones de este Anexo, prevalecera lo dispuesto en la Secciéon 13. Ante cualquier diferencia
entre este Anexo y alguna Confirmacion, la Confirmacion prevalecera. Todas las referencias en
este Anexo a la “Parte Garantizada” o a la “Parte Garante” corresponderan a cualquiera de las
Partes cuando actien en esa calidad.

(b) Otros Documentos de Garantia. Haran parte integral de este Anexo los Otros
Documentos de Garantia mediante los cuales las Partes instrumenten las Garantias Constituidas.
Los Otros Documentos de Garantia se sujetaran a las disposiciones establecidas en este Anexo vy,
en caso de cualquier diferencia, prevalecera lo dispuesto en [este Anexa].

Seccion 2. Garantia

Cada Parte, cuando actie en calidad de Parte Garante, otorgara a la Parte Garantizada una
garantia de primer grado como garantia de las Obligaciones adquiridas en virtud de las
Operaciones Garantizadas. Ante el reintegro de la Garantia Constituida por la Parte Garantizada a
la Parte Garante, el derecho otorgado sobre dicha Garantia Constituida se extinguira de inmediato
y sin que se requiera ninguna accion adicional de cualquiera de las Partes, sin perjuicio de los
requerimientos adicionales exigidos por la Ley Aplicable.

Seccion 3. Obligaciones de Respaldo Crediticio

(a) Constitucion de Garantias. La Parte Garante se obliga a constituir garantias a favor de la
Parte Garantizada por un monto igual o superior a la Exposicién, en la fecha de celebracion de este
Anexo, y al Monto de la Garantia, en cualquier momento posterior. La garantia se constituira
mediante los procedimientos establecidos en este Anexo, a solicitud de la Parte Garantizada,
dentro del dia habil siguiente a la Fecha de Valoracién. Lo dispuesto en esta Seccién estara sujeto
a lo dispuesto en la Seccion 13 de este Anexo.

(b) Constitucion de Garantias por la Disminucion de la Calificacion Crediticia. Conforme al
acuerdo de las Partes, la Parte Garante podra constituir Garantias o establecer otros mecanismos a
favor de la Parte Garantizada, con el fin de mitigar el riesgo generado por la disminucién de la
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Calificacién Crediticia. La Garantia se constituird mediante los procedimientos establecidos en este
Anexo, a solicitud de la Parte Garantizada, el dia habil siguiente a la Fecha de Valoracién, salvo
que las Partes acuerden un plazo diferente. Lo dispuesto en esta Seccion estara sujeto a lo
dispuesto en la Seccién 13 de este Anexo.

(c) Reintegro de Garantias. La Parte Garantizada se obliga a reintegrar las Garantias Constituidas
a favor de la Parte Garante por el importe mas aproximado, pero en todo caso inferior, al Monto de
Reintegro. El reintegro se realizar4 mediante los procedimientos establecidos en este Anexo a més
tardar el dia hébil siguiente a una Fecha de Valoracion, a solicitud de la Parte Garante. Lo dispuesto en
esta Seccidn estara sujeto a lo dispuesto en la Secciéon 13 de este Anexo.

Seccion 4. Condiciones Precedentes, Momento de Transferencia, Calculos y Sustituciones

(a) Condiciones Precedentes. A menos que se sefale lo contrario en la Seccién 13, y
segun resulte aplicable, cada obligacion de las Partes bajo este Anexo esta sujeta a las siguientes
condiciones precedentes:

(i) Que no haya ocurrido ni continie ocurriendo ningin Evento de Incumplimiento o
Condicién Especifica respecto de la otra Parte; y

(i) Que no haya ocurrido una Fecha de Terminacion respecto de la cual existan obligaciones
de pago que no se encuentren satisfechas o que no se haya designado una Fecha de
Incumplimiento o de Terminacién como resultado de un Evento de Incumplimiento o
Condicién Especifica respecto de la otra Parte.

(b) Momento de Transferencia. Si una solicitud de transferencia de Garantia Elegible o
Garantia Constituida, segun corresponda, se hace en o antes de la Hora de Notificaciéon, la
correspondiente transferencia se hara a mas tardar el Dia de Cumplimiento. Si una solicitud se
hace después de la Hora de Notificacion, la correspondiente transferencia se hara a mas tardar en
la hora de cierre de operaciones del Dia Habil siguiente al Dia de Cumplimiento. Lo anterior estara
sujeto a lo dispuesto en las Secciones 4(a), 5y 13.

(c) Caélculos. Para los efectos de la Seccion 3, todos los calculos del monto de las Garantias
Elegibles, Garantias Constituidas y de la Exposicién seran realizados por el Agente de Valoracion
en o antes de la Hora de Valoracién. El Agente de Valoracion podra usar la siguiente informacion
para efectos de realizar la valoracion:

() Para las Garantias Elegibles o Garantias Constituidas: La informacién mas actualizada
que esté disponible a la hora de cierre de operaciones en el mercado; y

(i) Para la Exposicion: La informacién relevante o datos que estén disponibles a la hora de
cierre de operaciones en el mercado a la Hora de Valoracion.

El Agente de Valoracion notificard sus célculos a la otra Parte a mas tardar en la Hora de
Notificacion.

(d) Sustituciones.

() La Parte Garante podra, en cualquier Dia Habil, constituir una Garantia sustituta en favor de la
Parte Garantizada, previa notificaciéon por la Parte Garante a la Parte Garantizada en la que
se sefalen los activos otorgados como Garantia Constituida que se van a sustituir (la
“Garantia Sustituta’).

(i) La Parte Garantizada reintegrara a la Parte Garante los activos otorgados como Garantia
Constituida que sean sefialados por la Parte Garante en su notificacion a méas tardar el Dia
Habil siguiente a la fecha en la que la Parte Garantizada reciba la Garantia Sustituta (la
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“Fecha de Sustitucion’). La Parte Garantizada uUnicamente tendra la obligacién de
reintegrar la Garantia Constituida hasta por el valor de la Garantia Sustituta en la fecha
de constitucion de la Garantia Constituida.

Seccion 5. Solucion de Controversias.

Si una Parte (la “Parte en Disputa’) disputa (l) el célculo de un Monto de la Garantia o un Monto
de Reintegro efectuado por el Agente de Valoracién o (ll) el importe de cualquier Garantia Elegible
o Garantia Constituida, segun corresponda, entonces:

() La Parte en Disputa notificard a la otra Parte a mas tardar a las 3:00 p.m. (X) del Dia de
Cumplimiento respecto de dicho Monto de la Garantia o Monto de Reintegro en el caso
de (1), o (Y) del Dia Habil Local siguiente al Dia de Cumplimiento en el caso de (ll).

(i) La Parte a la que le corresponda segun este Anexo, debera realizar la transferencia del
monto que no se encuentre en disputa a la otra Parte a mas tardar en la hora de cierre de
negocio en (X) el Dia de Cumplimiento respecto de dicho Monto de la Garantia o Monto
de Reintegro en el caso de (l), o (Y) el Dia Habil siguiente al Dia de Cumplimiento en el
caso de (Il).

(i)  Las Partes se comprometen a realizar todos los esfuerzos necesarios para tratar de
resolver la disputa de manera amigable dentro del plazo de cinco (5) dias habiles.

(iv)  Silas Partes no resuelven la disputa en el plazo sefalado en el ordinal anterior, entonces:

(A) En el caso de una disputa que involucre un Monto de la Garantia o Monto de
Reintegro, a menos que se especifique lo contrario en la Seccién 13, el Agente de
Valoracién recalculara la Exposicién y el importe total de las Garantias Constituidas
a la Fecha de Recélculo asi:

(1) Utilizando cualquier célculo de la Exposicién para las Operaciones
Garantizadas que no estan en disputa, segun lo acuerden las Partes;

(2) Encaso de que ambas Partes sean establecimientos de crédito, utilizando la
media aritmética de los resultados de ambas Partes, y

(3) Utilizando los procedimientos establecidos en la Seccién 13(g) para el
célculo del importe de las Garantias Constituidas, si esté en disputa.

(B) En el caso de una disputa que involucre el importe de cualquier Garantia Elegible o
Garantia Constituida, el Agente de Valoracion recalculara el importe de
conformidad con la Seccion 13.

Tras el recalculo efectuado de conformidad con esta Seccidn, el Agente de Valoracion notificara a
la otra Parte, a mas tardar en la Hora de Notificacién del Dia Habil siguiente a la Fecha de
Resolucién. Sujeto a solicitud realizada con posterioridad a la notificacidn realizada por el Agente
de Valoracién, o de lograr la resolucién de la disputa de conformidad con el numeral (iii) de esta
Seccion, la Parte correspondiente debera hacer la Transferencia correspondiente.

Seccion 6. Cuidado y Uso de Garantias Constituidas

(a) Cuidado de las Garantias Constituidas. Sin perjuicio de los derechos de la Parte Garantizada
bajo este Anexo, el Contrato Marco y la Ley Aplicable, la Parte Garantizada debera ejercer cuidado
razonable respecto de todas las Garantias Constituidas en la medida que se requiera segun la Ley
Aplicable, actuando con la lealtad y la diligencia de un buen hombre de negocios en el cuidado de las
Garantias Constituidas. Sin perjuicio de lo anterior, la Parte Garantizada no tendra ningun deber
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respecto de las Garantias Constituidas incluyendo, sin limitarse, a cualquier deber de recaudo de
Rendimientos o hacer cumplir o preservar cualquier derecho asociado a las mismas.

(b) Uso de Garantias Constituidas. A menos que se sefale lo contrario en la Seccion 13 y
sin perjuicio de los derechos y obligaciones de las Partes bajo este Anexo o el Contrato Marco, si la
Parte Garantizada no es una Parte Incumplida o una Parte Afectada por una Condicién Especifica
y no ha ocurrido o no se ha designado una Fecha de Incumplimiento o de Terminacién como
resultado de un Evento de Incumplimiento o Condicion Especifica respecto de la Parte
Garantizada, entonces la Parte Garantizada tendra, el derecho de:

() vender, entregar en garantia, ceder, enajenar usar, mezclar, disponer de otra forma o, en
general, usar en sus negocios cualquier Garantia Constituida, libre de cualquier reclamo
o derecho de cualquier naturaleza de la Parte Garante, incluidas las participaciones en
empresas o los derechos de redencion de la Parte Garante. Para estos efectos, la Parte
Garantizada no esta en la obligacién de entregar a la Parte Garante la misma Garantia
Constituida, y cualquier obligacion de reintegro podra cumplirse con la transferencia de
otro activo con las mismas caracteristicas y valor, o con el equivalente en dinero en los
eventos en que no sea posible reintegrar la garantia con otro activo o cuando asi lo
acuerden las Partes; y

(i)  registrar cualquier Garantia Constituida en nombre de la Parte Garantizada a la luz de las
disposiciones legales que lo requieran.

Para efectos de la obligacion de Transferencia de Garantias Elegibles o Garantias Constituidas respecto
de las Secciones 3 y 5 y cualquier derecho o recurso autorizado por este Anexo, la Parte Garantizada o
quien ésta designe podra continuar con la custodia de las Garantias Constituidas y recibir los
Rendimientos relacionados, independientemente de si la Parte Garantizada ha ejercido cualquier
derecho respecto de cualquier Garantia Constituida bajo esta Seccién.

(c) Rendimientos, Monto de Intereses y Pago de Intereses.

(i) Rendimientos. Si la Parte Garantizada recibe Rendimientos en un Dia Habil, realizard la
Transferencia de los mismos a la Parte Garante a mas tardar el Dia Habil siguiente a la
fecha en que los reciba, siempre que no se cree o incremente un Monto de la Garantia
por esa Transferencia. [En caso de que la Parte Garantizada ejerza los derechos
establecidos en el ordinal (i) del literal (b) de esta Seccién, la Parte Garantizada debera,
en todo caso, entregar a la Parte Garante los Rendimientos derivados de las Garantias
Constituidas, en el momento y bajo las mismas condiciones bajo las cuales se habrian
entregado los mismos de no haberse ejercido tales derechos por la Parte Garantizada].

(ii) Monto de Intereses y Pago de Intereses. Las siguientes reglas seran aplicables respecto de
cualquier interés, dividendo u otro monto pagado en forma de dinero en relacién con las
Garantias Constituidas, salvo que se sefiale lo contrario en la Seccién 13:

(A) Si la “Transferencia de Intereses” es aplicable en la Seccion 13, el Pagador de
Intereses realizara la Transferencia del correspondiente Pago de Intereses al
Destinatario de Intereses, en los periodos establecidos en la Seccién 13. En caso de
que el “Neteo de Pago de Intereses” sea aplicable de conformidad con la Seccion 13,
aplicard el siguiente procedimiento:

) Si el Pagador de Intereses esta facultado para solicitar un Monto de la
Garantia o un Monto de Reintegro, en la fecha en que tal Pago de Intereses
se deba hacer:

(a) el Monto de la Garantia o Monto de Reintegro se reducira (en ningln
caso a un valor inferior a cero) en el monto de ese Pago de Intereses.
En el caso del Monto de Reintegro, si el monto de Garantias
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Constituidas en dinero es menor que el Pago de Intereses, la
reduccién se hara por el monto de Garantias Constituidas en dinero; y

(b) el Pagador de Intereses transferira al Destinatario de Intereses el
exceso, si existe, entre el Pago de Intereses y el Monto de la Garantia
o Monto de Reintegro, segln sea aplicable; y

()  Si un Monto de la Garantia o un Monto de Reintegro se reduce de esta
forma, para efectos de determinar las Garantias Constituidas, se entendera
que la Parte Garantizada recibi6 o transfiri6 un monto en dinero igual a dicha
reduccion, segun sea aplicable.

(B) Siel “Ajuste de Intereses” es aplicable segun la Seccion 13, la Garantia Constituida
sera ajustada por la Parte Garantizada en los periodos sefalados en la Seccién 13,
de tal forma que el Monto de Interés sera Garantia Constituida en la forma de
dinero y estara sujeto a la Garantia otorgada bajo la Seccién 2.

Seccion 7. Eventos de Incumplimiento.

Para los propdsitos de la Clausula 10.1.5.1 del Contrato Marco, se considera un Evento de
Incumplimiento de este Anexo la ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos, siempre que
no sean subsanados en los periodos de gracia correspondientes, cuando los mismos se hayan
previsto:

(i) el incumplimiento de la obligacion de transferir Garantias Elegibles, Garantias Constituidas o
Pago de Intereses, segun sea aplicable en los términos y condiciones sefalados en este
Anexo, que se requiera por la Parte correspondiente; cuando esta situacion no se subsane
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la [fecha de naotificacién que la otra Parte haga
de dicho incumplimiento / fecha en que la Transferencia era exigible]; o

(i) el incumplimiento de cualquier restriccion o prohibicion sefialada en este Anexo respecto
de cualquiera de los derechos sefialados en la Seccion 6(b); cuando esta situacion no se
subsane dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la [fecha de natificacion que la
otra Parte haga de dicho incumplimiento].; o

(i) el incumplimiento de cualquier acuerdo u obligacion, o la ejecucién de cualquier acuerdo
u obligacion diferente a aquellas senaladas en las Secciones 7(i) y 7(ii); cuando esta
situacién no se subsane dentro de los treinta (30) dias siguientes a la [fecha de
notificacién que la otra Parte haga de dicho incumplimiento]; o

(iv)  la adopcion de cualquier medida o el desarrollo de cualquier actividad tendiente a limitar
la validez y/o posibilidad de ejecucion de cualquiera de las Garantias Constituidas de
conformidad con este Anexo.

Seccion 8. Derechos

(a) Derechos de la Parte Garantizada. Si en cualquier momento (1) se ha producido un
Evento de Incumplimiento respecto de la Parte Garante, y el mismo no es subsanado en los
Periodos de Gracia aplicables cuando los mismos se hayan previsto; o (2) se ha producido o se
ha establecido una Fecha de Incumplimiento o de Terminacién como resultado de un Evento de
Incumplimiento o Condicién Especifica con respecto a la Parte Garante, la Parte Garantizada
podra ejercer uno o mas de los siguientes derechos, a menos que la Parte Garante haya pagado
todas sus Obligaciones exigibles bajo los Documentos del Contrato Marco:

() todos los derechos disponibles para un acreedor garantizado bajo la Ley Aplicable en
relacion con las Garantias Constituidas en poder de la Parte Garantizada;
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(i)  todos los demas derechos disponibles a la Parte Garantizada en virtud de cualquier Otro
Documento de Garantia;

(i) el derecho de compensacion de cualquier obligacién de la Parte Garantizada con
cualquier obligaciéon existente a favor de la Parte Garante, siempre que se cumplan las
condiciones senaladas en la Clausula 7 del Contrato Marco; y

(iv) los derechos de liquidacion de las Garantias Constituidas en poder de la Parte
Garantizada, a través de los procedimientos exigidos por la ley para estos efectos, y de
compensacién de cualquier obligacion de la Parte Garante con los saldos que resulten de
la liquidacién de cualquier Garantia Constituida.

Las Partes reconocen y aceptan que las Garantias Constituidas en forma de valores pueden
perder rapidamente su valor y habitualmente se negocian en mercados establecidos y, en
consecuencia, salvo pacto en contrario, la Parte Garante no tiene derecho a una notificacion previa
de ninguna venta de esa Garantia Constituida por la Parte Garantizada, salvo cualquier aviso que
se requiera segun la Ley Aplicable y al cual la Parte Garante no pueda renunciar.

(b) Derechos y Recursos de la Parte Garante. Si en cualquier momento se ha producido o
se ha establecido una Fecha de Incumplimiento o de Terminacion como resultado de un Evento
de Incumplimiento o Condiciéon Especifica respecto de la Parte Garantizada, la Parte Garante
podra ejercer uno o mas de los siguientes derechos, a menos que la Parte Garantizada haya
pagado todas sus obligaciones exigibles bajo los Documentos del Contrato Marco:

(i) todos los derechos disponibles a un garante bajo la Ley Aplicable en relaciéon con las
Garantias Constituidas en poder de la Parte Garantizada;

(i)  todos los demas derechos disponibles a la Parte Garante en virtud de cualquier Otro
Documento de Garantia;

(i)  la Parte Garantizada estara obligada a transferir inmediatamente todas las Garantias
Constituidas vy, si la Parte Garantizada es un Pagador de Intereses, el Pago de Intereses
a la Parte Garante; y

(iv)  enla medida en que las Garantias Constituidas o el Pago de Intereses no sea transferido
de conformidad con la Seccion 8(b)(iii), la Parte Garante podra:

(A)  compensar cualquier cantidad pagadera por la Parte Garante respecto de cualquier
obligacién contra cualquier Garantia Constituida en poder de la Parte Garantizada;

(B) enlamedida en que la Parte Garante no pueda compensar sus Obligaciones, retener el
pago de cualquier monto pagadero por la Parte Garante en relacién con cualquier
obligacién, hasta el importe de cualquier Garantia Constituida en poder de la Parte
Garantizada, hasta que esa Garantia Constituida sea reintegrada a la Parte Garante.

(c) Deficiencias y Exceso en Ganancias. La Parte Garantizada hara la Transferencia a la
Parte Garante de cualquier ganancia, saldo y garantia remanente, después de cualquier
liquidacién, compensacién y/o aplicacién bajo las Secciones 8(a) y 8(b) de este Anexo, después
del cumplimiento total de todos los montos pagaderos por la Parte Garante en relacion con
cualquier obligacion. Respecto de las Garantias Constituidas por virtud de la Seccion 3(b), la Parte
Garantizada hard la Transferencia a la Parte Garante en el evento en el que la Calificacién
Crediticia de la Parte Garante retorne o supere la Calificacion Crediticia que tenia al momento de
la celebracién del Contrato Marco y/o al momento de la negociacién de cada Operacion, segun se
establezca en el Suplemento o la Confirmacion de la Operacion respectiva. La Parte Garante, en
todos los casos, serd responsable por cualquier monto pendiente de pago después de cualquier
liquidaciéon, Compensacién y/o aplicacién bajo las Secciones 8(a) y 8(b) de este Anexo.
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(d) Devoluciones Finales. No habiendo obligaciones de Transferencia pendientes entre las
Partes: (i) la Parte Garantizada hara Transferencia a la Parte Garante de todas las Garantias
Constituidas, y (ii) el Pagador de Intereses hara la Transferencia al Destinatario de Intereses de
cualquier Pago de Intereses.

(e) Efectos adicionales. En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento o una Condicion
Especifica, o se haya producido o sefalado una Fecha de Incumplimiento o de Terminacién como
consecuencia de un Evento de Incumplimiento o de una Condicion Especifica, el Monto Minimo de
Transferencia y el Monto de Redondeo establecidos en la Seccién 13 no seran aplicables.

Seccion 9. Declaraciones.

Cada Parte declara a la otra (declaraciones que se entenderan repetidas en la fecha en que cada
una, como Parte Garante, transfiera Garantias Elegibles) que:

(i) Est4 debidamente constituida o existe de conformidad con la Ley Aplicable y se
encuentra validamente existente y vigente;

(i)  La celebracion y ejecucién de este Anexo no genera conflicto, ni contraviene la Ley
Aplicable, asi como ninguna disposicion,contrato material, norma o reglamentacién
especial o general que le resulte aplicable;

(i)  No ha sido notificado de la existencia de acciones judiciales ni procesos judiciales
pendientes ni altamente probables, ante ninguna autoridad gubernamental que afecten o
qgue razonablemente puedan afectar su condiciéon financiera o sus operaciones o su
habilidad para cumplir sus obligaciones bajo el presente Anexo, o que afecten o que
razonablemente puedan afectar la legalidad, validez o exigibilidad de este Anexo en los
términos previstos en la fecha de suscripcién del presente Anexo;

(iv) Tiene la capacidad para otorgar una garantia y gravamen sobre cualquier Garantia
Elegible que transfiera como Parte Garante y ha tomado todas las medidas necesarias
para autorizar el otorgamiento de esa garantia y gravamen;

(v) Es el Unico titular y tiene pleno derecho para hacer la Transferencia de todas las Garantias
Elegibles que transfiera a la Parte Garantizada, libre de cualquier garantia, gravamen, carga u
otras restricciones diferentes a la garantia y gravamen otorgado bajo la Seccion 2;

(vi)  Ante la Transferencia de cualquier Garantia Elegible a la Parte Garantizada en los
términos de este Anexo, la Parte Garantizada tendré una garantia de primer grado; y

(vii)  El cumplimiento de las obligaciones originadas en este Anexo no resultara en el
otorgamiento de ninguna garantia, gravamen u otra carga adicional de las garantias y
gravamenes otorgados sobre las Garantias Constituidas bajo este Anexo.

Seccidén 10. Gastos.

(a) General. A menos que se sefale lo contrario en las Secciones 10(b) y 10(c), cada Parte
pagara sus propios costos y expensas en relacion con el desempefio de sus obligaciones bajo
este Anexo y ninguna de las Partes sera responsable por los costos y expensas en que incurra la
otra Parte.

(b) Garantias Constituidas. La Parte Garante pagara inmediatamente cuando sean exigibles
todos los impuestos, tasas o cargos de cualquier naturaleza que se impongan en relacién con las
Garantias Constituidas en poder de la Parte Garantizada al momento de recibir informacion de los
mismos, independientemente de si cualquier porcion de esas Garantias Constituidas son
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utilizadas bajo la Seccion 6(b), excepto por los impuestos, tasas y cargos que resulten del ejercicio
de los derechos de la Parte Garantizada bajo la misma Seccion.

(c) Liquidacion/Aplicacion de Garantias Constituidas. Todos los costos y expensas
razonables de la Parte Garantizada o la Parte Garante en relacién con la liquidacion y/o aplicacién
de cualquier Garantia Constituida bajo la Seccién 8 sera pagadera, a solicitud y en relacién con
esta Seccion, por la Parte Incumplida o, si no hay Parte Incumplida, en proporciones iguales entre
las Partes.

Seccion 11. Miscelaneos.

() Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento de la obligacién de reintegro de
Garantias Constituidas por la Parte Garantizada, cuando ello sea exigible, se devengaran
intereses moratorios sobre el monto de la Garantia Constituida que debia ser reintegrada segun el
literal (c) de la Seccién 3 de este Anexo desde el dia habil siguiente a la Fecha de Valoracion
respectiva y hasta, y excluyendo, la fecha de Transferencia, a la tasa maxima legal permitida en
Colombia. Los Intereses Moratorios se calcularan por el nimero de dias que dure la mora sobre la
base de meses de treinta (30) dias y un afio de trescientos sesenta (360) dias.

En caso de incumplimiento de la obligacion de Pago de Intereses por el Pagador de Intereses,
cuando ello sea exigible, se devengaran intereses moratorios sobre el monto del Pago de Intereses
segun el literal (c) de la Seccién 6 de este Anexo, desde la fecha de Pago de Intereses y hasta, y
excluyendo, la fecha de transferencia, a la tasa maxima legal permitida en Colombia. Los Intereses
Moratorios se calcularan por el numero de dias que dure la mora sobre la base de meses de treinta
(30) dias y un ano de trescientos sesenta (360) dias.

(b) Obligaciones Adicionales. Inmediatamente después de una solicitud hecha por alguna
de las Partes, la otra Parte debera elaborar, entregar, radicar y registrar cualquier estado
financiero, encargo especifico u otro documento y tomar todas las acciones necesarias o
deseables y solicitadas razonablemente por esa Parte para crear, preservar, perfeccionar o validar
cualquier garantia o gravamen otorgado bajo la Seccién 2; para permitir a esa Parte ejercer o
hacer cumplir sus derechos bajo este Anexo en relacion con Garantias Constituidas o un Pago de
Intereses o para efectuar o documentar la cancelacion de una garantia sobre las Garantias
Constituidas o un Pago de Intereses.

(c) Indemnidad de la Garantia. La Parte Garante notificara inmediatamente a la Parte
Garantizada de, y la defender& contra, cualquier demanda, accion, procedimiento o gravamen que
involucre las Garantias Constituidas por la Parte Garante o que pueda afectar la Garantia otorgada
bajo la Seccién 2, a menos que esa demanda, accion, procedimiento o gravamen resulte del
ejercicio de los derechos de la Parte Garantizada bajo la Seccion 6(b).

(d) Principio de Buena Fe. El cumplimiento de todas las obligaciones de este Anexo,
incluyendo, pero sin limitarse a, todos los calculos, valoraciones y determinaciones hechas por
cualquiera de las Partes, se hard de buena fe y en una forma comercialmente razonable.

(e) Solicitudes y Notificaciones. Todas las solicitudes y notificaciones que haga una Parte
bajo este Anexo se haran de la forma sefialada en la Seccién de Notificaciones de este Anexo,
excepto si se sefala lo contrario en la Seccién 13.

) Especificaciones en Ciertos Asuntos. Cualquier referencia en este Anexo a
especificaciones en la Seccién 13 también pueden ser especificadas en una o0 més Confirmaciones
u otros documentos.
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(9) Garantia Legalmente No Elegible. Ante una Notificacion de No Elegibilidad Legal, la
garantia que sea parte de las Garantias Elegibles (0o un monto determinado de esa garantia)
incluida en esa notificacion (i) dejara de ser Garantia Elegible para la Parte Garantizada desde la
fecha de la Notificacion de No Elegibilidad Legal, (ii) dejara de ser Garantia Elegible para la Parte
Garante desde la Fecha de No Elegibilidad Total y (iii) tendra un Importe de cero desde la Fecha de No
Elegibilidad Total.

“Notificacion de No Elegibilidad Legal’ es una notificacion escrita de la Parte Garantizada a la
Parte Garante en la que (i) declara que una o mas de las garantias que hacen parte de las
Garantias Elegibles (0 un monto determinado de esta) ha dejado o dejara de satisfacer los
requisitos de elegibilidad de garantia bajo la Ley Aplicable (los “Requisitos de Elegibilidad
Legal); (i) lista la(s) garantia(s) que hacen parte de las Garantias Elegibles (y, en caso de ser
aplicable, el monto) que ha dejado o dejara de satisfacer los Requisitos de Elegibilidad Legal, (iii)
describe la(s) razén(es) por la cual tal(es) partida(s) de Garantia Elegible (o el monto especifico
que se sehale) ha dejado o dejara de satisfacer los Requisitos de Elegibilidad Legal y (iv)
especifica la Fecha de Inelegibilidad Total.

“Fecha de Inelegibilidad Total’ es la fecha en la que la correspondiente partida de Garantia
Elegible (o un monto especifico de tal partida) ha dejado o dejara de satisfacer los Requisitos de
Elegibilidad Legal aplicables a la Parte Garantizada. A menos que se especifique lo contrario en la
Seccion 13 del presente Anexo, si tal fecha es anterior al quinto Dia Habil Local a partir de la fecha
en que la Notificacién de Inelegibilidad Total es entregada, la Fecha de Inelegibilidad Total sera el
quinto Dia Habil Local siguiente a dicha entrega.

(h) Reintegro de Garantias Constituidas con importe de cero. La Parte Garantizada
reintegrara cualquier Garantia Constituida (o el monto especifico de tal Garantia Constituida) que a
la fecha de tal solicitud tenga un importe de cero. La Parte Garantizada solo estara obligada a
hacer el reintegro de cualquier Garantia Constituida de acuerdo con esta Seccion 11(h) si, a la
fecha del reintegro de tal partida, la Parte Garante ha cumplido con todas sus obligaciones bajo
este Anexo.

(i) Restablecimiento de Elegibilidad de Garantias. A solicitud de la Parte Garante, la Parte
Garantizada determinara si una partida (o un monto especifico de tal partida) de Garantia Elegible
que haya sido sujeto de Notificacion de Inelegibilidad Legal satisface actualmente los Requisitos de
Elegibilidad Legal aplicables a la Parte Garantizada. Si la Parte Garantizada determina que tal
partida (0 monto especifico de tal partida) satisface a esa fecha los Requisitos de Elegibilidad
Legal aplicables, la Parte Garantizada, de manera inmediata tras esa determinacién, rescindira la
correspondiente Notificacién de Inelegibilidad Legal respecto de tal partida (0 monto especifico de
tal partida) mediante notificacion escrita a la Parte Garante. Con la entrega de tal notificacién, la
correspondiente partida (0 monto especifico de tal partida) constituirda Garantia Elegible bajo este
Anexo.

Seccion 12. Definiciones
“Agente de Valoracion” tendra el significado sefialado en la Seccion 13.

“Calificacion Crediticia” significa la Calificacion Crediticia de una Parte otorgada por una entidad
calificadora de riesgo sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia o por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

“Compensacion” significa compensacion, neteo, combinacién de cuentas, derecho de retencion
o cualquier derecho o requerimiento similar (bien sea bajo el Contrato Marco, otro contrato o por
mandato legal) y, cuando se usa como verbo, el ejercicio de cualquiera de estos derechos o la
imposicién de cualquiera de estos requisitos.
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“Condicion de Elegibilidad de Garantias” significa, con respecto a cualquier punto sefialado
como Garantia Elegible en la Seccion 13, cualquier condicién especificada para ese punto en la
Seccién 13.

“Condicion Especifica” significa respecto de cualquiera de las Partes, cualquier condicion
sefalada como tal para esa Parte en la Seccion 13(e)(ii).

“Confirmacion” significa el documento expedido por la Parte A y aceptado por la Parte B,
conforme con lo previsto en el Contrato Marco y que define las condiciones financieras de cada
Operacion previamente convenida por las Partes

“Dia de Cumplimiento” significa, a menos que se sefale lo contrario en la Seccién 13, el mismo
Dia Habil en el que se hace una solicitud de Transferencia de Garantias Elegibles o de Garantias
Constituidas.

“Dia Habil significa:

(i) en relacion con una Transferencia de dinero o cualquier otro activo (diferente a valores)
bajo este Anexo, sera un dia en que los bancos comerciales estén abiertos al publico en
Colombia (incluyendo transacciones y depésitos en moneda extranjera);

(i) enrelacion con la Transferencia de valores bajo este Anexo, un dia en el que el sistema
de liquidacién acordado por las Partes como el sistema de entrega de los valores esté
abierto para la aceptacion y liquidacién de operaciones y la ejecucion de instrucciones en
los depdsitos en Colombia, o si la entrega de los valores esta establecida de otra forma,
un dia en el que los bancos comerciales estén abiertos al publico en Colombia
(incluyendo transacciones y depésitos en moneda extranjera);

(i)  respecto a la Fecha de Resolucién, un dia en el que los bancos comerciales estén abiertos al
publico en Colombia (incluyendo transacciones y depdsitos en moneda extranjera); y

(iv)  enrelacién con cualquier aviso 0 comunicacion bajo este Anexo, un dia en que los
bancos comerciales estén abiertos al publico en Colombia.

“Exposicion’” significa, a menos que se establezca lo contrario en la Seccién 13, para cualquier Dia de
Valoracién o para cualquier otro dia en que la Exposicion sea calculada, el monto (si lo hubiere)
pagadero a la Parte Garantizada por la otra Parte, o por la Parte Garantizada a la otra Parte, en el
evento en que todas Operaciones Garantizadas fuesen terminadas en la Fecha de Valoracion.

“Fecha de Inelegibilidad Total” tendra el significado sefialado en la Seccion 11(g) a menos que
se establezca lo contrario en la Seccion 13.

“Fecha de Recalculo” significa la Fecha de Valoraciéon que da lugar a una disputa bajo la
Seccion 5. Si, bajo la Seccién 3, una Fecha de Valoracién ocurre antes de la resolucion de la
disputa, entonces la “Fecha de Recalculo” sera la Fecha de Valoracion mas reciente bajo la
Seccion 3.

“Fecha de Resolucion” tendra el significado establecido en la Seccién 13.

“Fecha de Sustitucion” tendra el significado establecido en la Seccién 4(d)(ii).

“Fecha de Valoracién” significa, a menos que se sefale lo contrario en la Seccién 13, cada dia
desde, e incluyendo, la fecha de este Anexo, que corresponde a un dia en que los

establecimientos bancarios se encuentran en funcionamiento (incluyendo operaciones de cambios
internacionales y depdsitos en moneda extranjera).
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“Garantia Elegible” tendra el significado establecido en la Seccién 13 e incluira también Otras
Garantias Elegibles, segun se defina en dicha Seccién.

“Garantia Constituida” significa todas las Garantias Elegibles, Rendimientos, y todas las
procedencias relacionadas que se hayan Transferido a, o recibido por, la Parte Garantizada bajo
este Anexo y que no se hayan Transferido a la Parte Garante bajo la Seccion 8. Respecto de
cualquier Monto de Intereses en relacion con cualquier Pago de Intereses que no se haya
Transferido bajo la Seccion 6(c)(ii)(A), tal Monto de Intereses constituird Garantias Constituidas en
la forma de dinero.

“Garantia Sustituta” tendra el significado establecido en la Seccion 4(d)(i).

“Hora de Notificacion” tendrd el significado sefialado en la Seccion 13.

“Hora de Valoracién” tendrd el significado sefalado en la Seccién 13.

“Moneda Elegible’ significa cada moneda especificada como tal en la Seccién 13.

“Monto de Intereses” significa con respecto a un Periodo de Intereses, la suma agregada de los
montos de intereses calculados por cada dia comprendido en dicho Periodo de Interés o cualquier
Garantia Constituida en forma de dinero que se encuentre en poder de la Parte Garantizada ese
dia. El Monto de Intereses sera determinado por la Parte Garantizada diariamente de acuerdo con
lo siguiente:

(i) el monto de dinero en la moneda correspondiente para ese dia sumado, Unicamente si el
“Interés Diario Compuesto” es aplicable segun lo dispuesto en la Seccion 13, el monto
agregado del Monto de Intereses con respecto a esa moneda determinado para cada dia
precedente, si hubiere, en ese Periodo de Intereses; multiplicado por:

(i)  la Tasa de Interés aplicable para ese dia; dividido por 360, y

(i)  cuando el Monto de Intereses para un Periodo de Intereses tenga un valor negativo, se
entendera que el mismo es cero.

“Monto de la Garantia” significa el monto en el que la Exposicion de la Parte Garantizada excede
el importe total de las Garantias Constituidas a su favor.

“Monto de Reintegro” significa el monto en el que el importe de las Garantias Constituidas en
favor de la Parte Garantizada excede la Exposicion de la Parte Garantizada.

“Monto Minimo de Transferencia’ significa, con respecto a una parte, el monto especificado
como tal para esa Parte en la Seccidon 13, si no se especificé ningdn monto, tal monto
corresponderd a cero.

“Notificacion de Inelegibilidad Legal tiene el significado establecido en la Seccién 11(g).
“Obligaciones” significa, respecto de una Parte, todas las obligaciones presentes y futuras de
esa Parte bajo los Documentos del Contrato Marco y cualquier obligacion adicional establecida
para esa parte en la Seccion 13.

“Operacion” hace referencia a una operacion con instrumentos financieros derivados que puede
celebrarse para comprar o vender Subyacentes a plazo, tales como Divisas o Valores, Tasa de
Interés o Indices bursatiles.

Las operaciones objeto del Contrato Marco son, en principio, las siguientes:

(i) Forwards;
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(i) Opciones;
(i)  Forward Rate Agreements o FRAs;
(iv)  Swaps;y

Todas aquellas que resulten de combinar las operaciones anteriormente descritas, asi como todas
aquellas operaciones con instrumentos financieros derivados que sean permitidas o definidas por
las normas aplicables.

“Operaciones Garantizadas” significan todas las Operaciones celebradas bajo el Contrato Marco
del que hace parte este Anexo que se encuentren cubiertas por las Garantias Constituidas.

“Otros Documentos de Garantia” significa, a menos que se sefiale lo contrario en la Seccién 13,
cualquier otro documento a través del cual las Partes instrumentalicen las garantias constituidas
bajo este Anexo.

“Otras Garantias Elegibles” significan, respecto de una de las Partes, las partidas, de haberlas,
sefaladas como tal en la Seccién 13.

“Pagador de Intereses” significa la Parte Garantizada.

“Pago de Intereses’ significa, con respecto a un Periodo de Intereses, el Monto de Intereses
determinado con respecto a ese Periodo de Intereses.

“Parte en Disputa” tendra el significado senalado en la Seccion 5.

“Parte Garante” es cualquiera de las Partes, cuando esa Parte (i) reciba una solicitud de hacer
Transferencia de Garantias Elegibles bajo las Secciones 3(a) y/o 3(b) o (i) haya hecho
Transferencia de Garantias Elegibles bajo las Secciones 3(a) y/o 3(b).

“Parte Garantizada” es cualquiera de las Partes, cuando esa Parte (i) haga una solicitud de, o
tenga derecho a, recibir Garantias Elegibles bajo las Secciones 3(a) y/o 3(b) o (ii) tenga o se
entienda que tiene Garantias Constituidas.

“Periodo de Intereses” significa el periodo desde (incluyendo) el ultimo dia en que (i) una Parte
se obliga a transferir un Pago de Intereses o (ii) un Monto de Intereses fue incluido o de otra
manera se constituyé como Garantia Constituida (o, si el Pago de Intereses o el Monto de
Intereses, no se ha causado o se ha incluido o de otra forma se ha constituido como parte de la
Garantia Constituida, respectivamente, el dia en que la Garantia Elegible in la forma de efectivo
haya sido transferida hacia o recibida por la Parte Garantizada) hacia (pero excluyendo) el dia en
que (i) una Parte esté obligada a transferir el Pago de Intereses o (ii) el Monto de Interés sea
incluido o de otra forma se constituya como parte de la Garantia Constituida.

“Porcentaje de Valoracion” significa, respecto de cualquier Garantia Elegible, el porcentaje
especificado como tal en la Seccién 13.

“Receptor de Intereses” significa, en relacién con el Pagador de Intereses, la otra Parte.

“Rendimientos” significa, con respecto a Garantias Constituidas diferentes a dinero, todo el
capital, los intereses y cualquier otro pago o rendimiento en dinero o cualquier propiedad
relacionado con la Garantia Constituida, independientemente de si la Parte Garantizada ha
dispuesto de la Garantia Constituida de conformidad con la Seccién 6(b). Los Rendimientos no
incluirdan ningun activo cuya propiedad sea adquirida por la Parte Garante por la disposicién o
liquidacion de la Garantia Constituida o, con respecto a Garantias Constituidas que correspondan
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a dinero, cualquier rendimiento de dicho colateral, a menos de que sea especificado en el
presente Anexo.

“Tasa de Interés’ significa, con respecto a cualquier Moneda Elegible, la tasa establecida en la
Seccién 13 para esa moneda.

[“Transferencia” significa, con respecto a cualquier Garantia Elegible, Garantia Constituida o
Pago de Intereses, y de acuerdo con las instrucciones de la Parte Garantizada, la Parte Garante o
el Custodio, segun sea aplicable:

(i) en el caso de dinero, pagos o transferencias electrénicas a una o mas cuentas
electronicas sefialadas por el receptor;

(ii) en el caso de titulos valores y valores que sirvan de Garantias Elegibles, transferencias
de conformidad con los requisitos establecidos en la regulacién aplicable y de acuerdo
con su ley de circulacion; y

(i)  en el caso de los demas bienes que sean Garantias Elegibles, transferencias segun la
regulacion aplicable y las reglas propias establecidas por las Partes en la Seccion 13.]

Seccion 13. Elecciones y variables

Con el fin de establecer las condiciones especificas y reemplazar, modificar y/o complementar
las disposiciones de este Anexo, las Partes acuerdan:

(a) Moneda Base y Moneda Elegible

(i) “Moneda Base” significa la moneda legal colombiana, a menos que se sefale lo
contrario a continuacion:

(ii) “Moneda Elegible” significa la Moneda Base y cualquier otra moneda que se sefiale aqui:

(b) Operaciones Garantizadas; Garantias de Obligaciones; Exposicion

(i) El término “Operaciones Garantizadas” tendrd la definicién establecida en la Seccion
12 e incluye cualquier Operacién que se celebre en, o después de, | Incluir Fecha_],
salvo que se sefale lo contrario en la Confirmacién:

Para los propdsitos de lo anterior, el término “Operaciones Garantizadas” incluye:
[Cualquier transaccion [que corresponda a cualquiera de las siguientes] [Swap],
[Derivado OTC], [Forward de Tasa de Cambio con Cumplimiento Efectivo] o [Swap de
Tasa de Cambio con Cumplimiento Efectivo]] [y no incluye cualquiera de las siguientes:
[Swap], [Swap de Valores], [Derivado OTC], [Forward de Tasa de Cambio con
Cumplimiento Efectivo] o [Swap de Tasa de Cambio con Cumplimiento Efectivo].

Para efectos de lo anterior:
[“Derivado OTC” es una operacion de derivados que se adelanta en el mercado

mostrador conforme a las definiciones incluidas en la Resolucion 1 de 2018 del Banco
de la Republica y/o la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
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Financiera de Colombia, asi como en cualquier norma que las adicione, modifique o
complemente.]

[“Forward de Tasa de Cambio con Cumplimiento Efectivo” significa

[“Swap” tendra el significado asignado en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, o cualquier norma que la adicione, modifique

;
o complemente.]

Para efectos de lo anterior, se entendera que una Operacion se celebrd en o después de
la fecha sefalada en esta Seccion 13(b)(i) si una modificacion, novacién u otro evento
que afecte su vigencia ocasiona que esa Operacion se celebre en o después de tal
fecha bajo la Ley Aplicable.]

ii El término “Obligaciones”, segin se usa en este Anexo, incluye las siguientes
term Olg
obligaciones adicionales:

Respecto de la Parte A: [ _ . _Incluir Obligaciones Adicionales_]
Respecto de la Parte B: | Incluir Obligaciones Adicionales_]

(i)  “Exposicion” tendra el significado sefialado en la Seccién 12, a menos que se sefale lo
contrario aqui: [ ]

(c) Obligaciones de Garantia.

(i) Monto de la Garantia y Monto de Reintegro

(A)  “Monto de la Garantia” tendrd el significado sefalado en la Secciéon 12, a menos
que se sefale lo contrario aqui: [ ]

(B) “Monto de Reintegro” tendra el significado sefialado en la Seccion 12, a menos
que se sefale lo contrario aqui: [ ]

(i) Garantias Elegibles. Sujeto a lo dispuesto en la Seccién 11(g), segln sea aplicable, las
siguientes partidas calificaran como “Garantia Elegible” para la Parte especificada
(como Parte Garante):

Porcentaje Porcentaje
Parte de Parte de
A  Valoracion B Valoracion
(A) dinero en una Moneda Elegible [ 1] [ 1% [ ] [ 1%
(B) titulos [describir el titulo [ 1] [ 1% [ 1] [ 1%
correspondiente]
(C) bonos | |
(D) titulos de deuda publica emitidos [ 1] [ 1% [ 1] [ 1%
por el Gobiernode [ ]
(E) participacion en el fondo de [ 1] [ I% [ ] [ ]%
inversion colectiva [ ]
(F) otro: [ ] [ 1% [ ] [ 1%

' Nota de BU: Agradecemos verificar si se hace necesario incluir alguna definicién particular sobre las operaciones
que podra cubrir este Anexo o si es necesario hacer alguna precision relevante sobre las operaciones que ya se
incluyen.

Cédigo: FO-M4-P1-35 | Version: 05 Fecha: 30/09/2020 Péagina 83 de 89




I )Coltefinanciera ¢ ASOBANCARIA

(i)  Garantias Legalmente Inelegibles. Las disposiciones de la Seccidén 11(g) no aplicaran a
[la/las Parte/Partes] sefialadas a continuacién (como Parte Garantizada):

[ ] Parte A
[ ] Parte B

“Fecha de Inelegibilidad Total” tendrd el significado senalado en la Seccién 11(g),
a menos que se sefale lo contrario aqui: [ ]

(iv)  Condiciones de Elegibilidad de Garantias. Las siguientes condiciones seran, cada
una, una “Condicién de Elegibilidad de Garantias” para la Parte especificada. Una partida
no calificarda como Garantia Elegible para una Parte (como Parte Garante) si tal partida
no satisface cada Condicién de Elegibilidad de Garantias que le sea aplicable.

[ ]
[ ]

(v)  “Porcentaje de Valoraciéon”; “Porcentaje de Recorte de Tasa de Cambio”

(A)  “Porcentaje de Valoracién” significa, respecto de cada una de las Partes (como
Parte Garante) y de cada partida de Garantia Elegible, el porcentaje (expresado
como un decimal) sefialado en la Seccion 13(c)(ii). Si no se sefala nada en la
Seccién 13(c)(ii), el Porcentaje de Valoracion sera 100%, a menos que se sefale lo
contrario abajo. El Porcentaje de Valoracién para cualquiera de las Partes y
cualquier partida de Garantias Elegibles se sujetara a los términos y condiciones, si
los hay, sefalados abajo como aplicables a esa Parte y a esa partida:

[ ]

[Si en algin momento el Porcentaje de Valoracién asignado a una partida de
Garantia Elegible respecto de una Parte (como Parte Garante) bajo este Anexo es
superior al porcentaje de valoracion maximo permitido (expresa o implicitamente)
para tal partida de garantia bajo cualquier regulacion que requiera la solicitud de
margen de variacién aplicable a la otra parte (como Parte Garantizada), entonces
el Porcentaje de Valoracion respecto de esa partida de Garantia Elegible y esa
parte sera tal porcentaje de valoracion maximo permitido.]

(B) “Porcentaje de Recorte” Cuando quiera que las Partes otorguen Garantias
Elegibles en Moneda Mayor el porcentaje de Recorte serd 0%. Para las demés
Garantias Elegibles, la valoracién deberé hacerse sobre los siguientes porcentajes:

[Para efectos de lo anterior, “Moneda Mayor” significa cualquiera de los siguientes:
(1) pesos colombianos; (2) Délar de los Estados Unidos de Ameérica; (3) Délar
canadiense; (4) Euro; (5) Libra britanica; (6) Yen japonés; (7) Franco suizo; (8) Délar
de Nueva Zelanda; (9) Doélar australiano; (10) Corona sueca; (11) Corona danesa;
(12) Corona noruega, o cualquier otra moneda sefalada abajo:
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(vi)  “Otras Garantias Elegibles” Las siguientes partidas calificaran como “Otras Garantias
Elegibles” para la Parte sefialada (como Parte Garante):

Parte A Parte B

__________________________________________________________________________________ [ ] [ ]
(B) [ ] [ ]

(vii)  Monto Minimo de Transferencia.

(B) Redondeo. El Monto de la Garantia y el Monto de Reintegro se redondearan al
mltiplo integral de $ mas cercano, superior o
inferior.

(viii Momento de Transferencia. “Dia de Cumplimiento” tiene el significado sefalado en la
Seccidn 12, a menos que se sefale lo contrario aqui: [ ... ]

(d) Valoracion y Tiempos.

() “Agente de Valoracion”, para efectos de este Anexo, sera:

(1) en caso de que solo una de las Partes sea un establecimiento de crédito, dicha
Parte sera el Agente de Valoracién, siempre y cuando éste opere de manera activa
en el mercado donde se transa tanto el Subyacente como el tipo de Operaciones
que sean objeto del Procedimiento de Liquidacién Anticipada o del Procedimiento
de Terminacién Anticipada.
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(2)  encaso de que las dos Partes sean establecimientos de crédito, para los propésitos de
las Secciones 3 y 5, la Parte que hace la solicitud bajo la Seccién 3 y, para los
propésitos de la Seccion 6(d), la Parte Garantizada, segun sea aplicable;

(8) en caso de que la Parte Afectada o la Parte Incumplida sea la Parte designada
como Agente de Valoracion, la Parte Cumplida o No Afectada, en el caso de ser un
establecimiento de crédito, sera el Agente de Valoracién, siempre y cuando éste
opere de manera activa en el mercado donde se transa tanto el Subyacente como
el tipo de Operaciones que sean objeto del Procedimiento de Liquidacién
Anticipada o del Procedimiento de Terminacion Anticipada, respectivamente. En
caso de que la Parte Cumplida o No Afectada no sea un establecimiento de crédito
0 en caso de serlo no opere de manera activa en el mercado donde se transa tanto
el Subyacente como el tipo de Operaciones que sean objeto del Procedimiento de
Liquidacion Anticipada o del Procedimiento de Terminacién Anticipada, el Agente
de Valoracion siempre sera el establecimiento de crédito que opere de manera
activa donde se transa el Subyacente; y

(4) en caso de que las dos Partes sean Partes Afectadas, cada una de las Partes
actuara como Agente de Valoracién si las dos Partes son establecimientos de
crédito. En este evento, el resultado aplicable correspondera al valor de la media
aritmética de los resultados obtenidos por ambos Agentes de Valoracién. En caso
de que cualquiera de las Partes no sea un establecimiento de crédito o en caso de
serlo no opere de manera activa en el mercado donde se transa tanto el
Subyacente como el tipo de Operaciones que sean objeto del Procedimiento de
Liquidacion Anticipada o del Procedimiento de Terminacién Anticipada, el Agente
de Valoracién siempre sera el establecimiento de crédito que opere de manera
activa donde se transa el Subyacente. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes
podran establecer que el Agente de Valoracién sea cualquier tercero que se
designe de comun acuerdo, que tenga la calidad de [establecimiento de
crédito/intermediario del mercado de valores] y que opere de manera activa en el
mercado donde se transa tanto el Subyacente como el tipo de Operaciéon que sea
objeto del Procedimiento de Liquidacién Anticipada o Terminacién Anticipada.

(i) “Fecha de Valoracion” tendra el significado sefialado en la Seccion 12, a menos que se
senale lo contrario aqui:

(i)  “Hora de Valoracién” tendra el significado sefialado en la Seccién 12, a menos que se
senale lo contrario aqui:

(iv)  “Hora de Notificacion” serd las 10:00 a.m. del Dia Habil siguiente a la Fecha de
Valoracién o a la Fecha de Resolucién, segun corresponda, a menos que se sefiale lo
contrario aqui:

(e) Condiciones Precedentes y Derechos y Recursos de la Parte Garantizada.

() Las disposiciones de la Seccién 4(a) aplicaran, a menos que se sefale lo contrario aqui:
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(i)  Si las disposiciones de la Seccion 4(a) son aplicables, los siguientes Eventos de
Terminacion seran “Condicion Especifica” para la Parte especificada (que es la Parte
Afectada si el Evento de Terminacion ocurre respecto de esa Parte):

Parte A Parte B

Muerte o interdiccion judicial (Clausula 11.1.2) [ ] [ ]
Imposibilidad de cumplimiento (Clausula 11.1.3) [ ] [ ]
Disminucién de calificacién crediticia por reorganizacion

(Clausula 11.1.4) [ 1] [ ]
Disminucién de calificacion crediticia (Clausula 11.1.5) [ ] [ ]
Tramites concursales, insolvencia o liquidacién (Clausula

11.1.6) [ ] [ ]
llegalidad o prohibicién sobreviniente (Clausula 11.1.7) [ ] [ ]
Incremento sobreviniente de la carga fiscal (Clausula 11.1.8) [ ] [ ]
Desaparicién de Indice de referencia (Clausula 11.1.9) [ ] [ ]
Desacuerdo en Recouponing (Clausula 11.1.10) [ ] [ ]

Otro(s) Evento(s) de Terminacion Anticipada (Clausula

11.1.11) [ ] [ ]
(f) Sustitucion.

(i) “Fecha de Sustitucion” tendra el significado sefialado en la Seccién 4(d)(ii), a menos

(i)  Consentimiento. Si se sefiala aqui como aplicable, la Parte Garante debera obtener
consentimiento de la Parte Garantizada para cualquier sustitucion bajo la Seccion 4(d):
[aplicable/inaplicable].

(9) Resolucion de Disputas.

(i) “Fecha de Resolucién” sera la 1:00 p.m. del Dia Habil siguiente a la fecha en que la
notificacién que da lugar a la disputa se hace bajo la Seccién 5, a menos que se sefiale lo
contrario aqui:

(i) Importe. Para efectos de las Secciones 5(iv)(A)(3) y 5(iv)(B), el Importe de las Garantias
Constituidas se calculara asi:

(i)  Alternativa. Las disposiciones de la Seccion 5 aplicardn, a menos que un mecanismo
alternativo de resolucion de disputas se senale aqui:

[(h) Uso de Garantias Constituidas.
Las disposiciones de la Seccién 6(b) no aplicarén a [la Parte / las Partes] sefialadas aqui:

[ ]Parte A
[ ]Parte B
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(i) Rendimientos y Pago de Intereses.

(i) Tasa de Interés. La “Tasa de Interés” respecto de cada Moneda Elegible sefialada abajo
sera la siguiente:

Moneda Elegible Tasa de Interés Tasa de
Incumplimiento

(iiy ~ Transferencia de Pago de Interés o aplicacion del Monto de
Intereses. Transferencia de Interés: [Aplicable/No Aplicable]
Neteo de Pago de Interés: [Aplicable/No Aplicable]

La Transferencia de un Pago de Intereses por el Pagador de Intereses se hara en
la fecha acordada entre las Partes a continuacién:

Ajuste De Interés: [Aplicable/No Aplicable]

[Las Garantias Constituidas se ajustaran por la Parte Garantizada en [el Gltimo Dia
Habil de cada mes calendario] [cada dia].]

(i)  Otras Disposiciones sobre Interés.
Capitalizacion Diaria de Intereses: [Aplicable / No Aplicable]

(iv)  Alternativas al Monto de Interés y Pago de Intereses. Las disposiciones de la Seccién
6(d)(ii) aplicardn, a menos que se sefale lo contrario aqui:

(v)  Destinatario de Intereses. Sera el titular de los intereses asociados a las Garantias
Constituidas, a menos que se sefale lo contrario aqui:

() Compensacion de Garantias.

Si se sefala aqui como aplicable, entonces las disposiciones de Compensacion de Garantias
de las Secciones 8(a)(iii) y 8(a)(iv) de este Anexo seran aplicables: [Aplicable / Inaplicable].

(k) Declaraciones Adicionales.

La [Parte A / Parte B] declara a la otra Parte (declaraciones que se entenderan repetidas en todas las
fechas en que haga, como Parte Garante, Transferencia de Garantias Elegibles) que:
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(N Otras Garantias Elegibles y Otras Garantias Constituidas.

(i) “Valor” respecto de Otras Garantias Elegibles y Otras Garantias Constituidas significa:

(i) “Transferencia” respecto de Otras Garantias Elegibles y Otras Garantias Constituidas
significa:

(m) Solicitudes y Notificaciones.

Todas las solicitudes, especificaciones y notificaciones bajo este Anexo se haran conforme a la
Clausula 13 de Notificaciones del Contrato Marco, a menos que se sefiale lo contrario aqui:

(n) Direcciones para Transferencias.

(0) Otras disposiciones.
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